Vorsorgesparen

Vom Sparer zum
Wertpapieranleger

Von Ernst Huber

Sicherheit steht fiir die Mehrheit der
privaten Anleger in Deutschland an
oberster Stelle. Langfristig ist aber
gerade ihre Risikoscheu, die etwa
zum Geldparken auf Tagesgeldkonten
fiihrt, das groBte Risiko. Um auch
wertpapierferne Anleger ans Wertpa-
piergeschdft heranzufiihren, hat die
DAB Bank AG im vergangenen Jahr
ihr Girokonto (iberarbeitet. Seitdem
gewinnt sie auf diesem Weg Neu-
kunden, die man mit ,niedrigschwel-
ligen Produkten” wie Sparpldnen oder
standardisierter Vermdégensverwal-
tung an die Welt der Wertpapiere he-
ranfiihren will. Red.

Den Deutschen ist bei der Geldanlage Si-
cherheit besonders wichtig. Gerade des-
halb sollten sie beim Vermdgensaufbau
auch Aktien und andere Wertpapiere in
Betracht ziehen.

Seit geraumer Zeit dchzen deutsche Spa-
rer unter niedrigen Zinsen. Die Refe-
renzzinssatze wie der Euribor und der
EZB-Leitzins entwickelfen sich in den ver-
gangenen zwei Jahren konfinuierlich nach
unfen, was auch die Zinssdtze flr Tages-
und Festgelder oder Sparblcher auf ein
historisch niedriges Niveau purzeln lieB.
Niedrige Zinsen bedeufen nicht nur,
dass sich das Guthaben der Sparer
weniger schnell vermehrt, sondern viel-
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mehr, dass die Kaufkraft Stlck flr Stlick
sinkt, denn die Inflafion ist oft hdher als
die im Durchschnitt bezahlten Guthaben-
zinsen.

Die DAB Bank hat die Probe aufs Exempel
gemacht: Wie hat sich der reale Wert von
10000 Euro, die Anfang 2008 auf einem
Sparbuch angelegt wurden, bis Ende
2013 entwickelt? Grundlage der Be-
rechnung waren die vom Statistischen
Bundesamt verdffentlichten  jahrlichen
Inflafionsraten und der von der FMH-Fi-
nanzberatung ermittelte durchschnittliche
Sparbuchzins.

Ende 2013 hatte sich das Spargutha-
ben laut dieser Berechnung zwar auf
10395 Euro erhoht, aber real — unter
Berucksichtigung der Inflafion — lag die
Kaufkraft nur noch bei 9425 Euro, also
Uber finf Prozent niedriger als sechs
Jahre zuvor.

Bei solch niedrigen Zinsen musste eigent-
lich die Stunde der Aktien und Wertpapie-
re schlagen, denn diese bieten deutlich
mehr Chancen. So ist der Dax allein im
Jahr 2013 um 26 Prozent gestiegen. Die
deutschen Anleger haben dies auch feil-
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weise fur sich genutzt: So haben Privat-
kunden der DAB Bank 2013 immerhin
tber 20 Prozent mehr Wertpapierfrans-
aktionen durchgefthrt als noch im Vor-
jahr.

Aktienhausse an einem GroBteil der
Privatanleger vorbeigelaufen

Doch bei den Transaktionszahlen der
Deutschen Borsen fallen die Steige-
rungsraten schon deutlich geringer aus,
und auch andere vorliegende Untersu-
chungen deuten nicht gerade auf einen
Aktien- und Wertpapierboom in Deutfsch-
land hin.

So ist die Zahl der Aktiondre und Aktien-
fondsbesitzer laut Deutschem Akfienins-
titut (DAI) im vergangenen Jahr nach
einem Aufwdrtstrend in den Vorjahren
wieder gesunken. Ende 2013 besaBen
8,92 Millionen Bundesburger Aktien
oder Aktienfonds, wdhrend es Ende 2012
noch 9,49 Millionen gewesen waren.
Zum Vergleich: 2001 — zum Hoéhepunkt
des Booms — hielten noch 12,85 Millio-
nen Bundesburger Aktien oder Akfien-
fonds.

Auch der Bundesverband Investment und
Asset Management (BVI) zieht flr das
Jahr 2013 eine negative Bilanz und stellt
Mittelabfliisse in Hohe von 6,6 Milliarden
Euro aus Aktfienfonds fest. Solche Zahlen
legen nahe, dass die Aktienhausse der
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letzten Jahre an einem GroBteil der Pri-
vatanleger vorbeigelaufen ist.

Sicherheit an erster Stelle

Psychologisch ist dieses Verhalten leicht
ZU begriinden, denn seif der Jahrtausend-
wende erlebfen die Anleger bereits zwei
Mal einen Crash an den Boérsen und
verloren dabei teilweise viel Geld. Und
das betraf nicht nur Werte der sogenann-
ten ,New Economy”, sondern auch als
Volksaktie beworbene Papiere wie die
der Deutschen Telekom. Auch im Jahr
2008 waren die Mdrkte — Stichwort Leh-
man Brothers — in arge Turbulenzen ge-
raten. Was ist ein Kaufkraftverlust von
wenigen Prozent gegen solche Abstiirze?
Und so ist es kein Wunder, dass in diver-
sen Umfragen die Bundesburger auf
die Frage, was ihnen bei der Geldan-
lage am wichfigsten ist, Gbereinstimmend
das Thema Sicherheit an die erste Stelle
sefzen.

Nur neun Prozent der Bundesbdirger sind
laut einer vom Bundesverband deutscher
Banken in Auftrag gegebenen und im De-
zember 2013 verdffentlichten Umfrage
des Markiforschungsunternehmens GfK
bereit, bei kiinftigen Geldanlagen ein ho-
heres Risiko einzugehen, um gegebenen-
falls auch eine hohere Rendife zu erzie-
len. 63 Prozent koénnen sich dies ,gar
nicht” vorstellen, und weitere 28 Prozent
Leher nicht”. Gleichzeitig sind aber auch
nur 42 Prozent der befragfen Anleger mit
ihrem Investment zufrieden, 58 Prozent
dagegen nicht.

Dass Sicherheit fur die Deutschen das
A&O ist, wenn es um die Geldanlage
geht, wird auch durch die Ergebnisse an-
derer Umfragen gestutfzt. Einer im Febru-
ar 2014 verdffentlichten GfK-Studie im
Aufirag der Gothaer Asset Management
zufolge sehen 58 Prozent der Bundesbur-
ger Sicherheit als wichtigstes Anlageziel,
wdhrend flr nur knapp zehn Prozent eine
hohe Rendite an erster Stelle steht. 92
Prozent sind nicht bereit, um einer héhe-
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ren Rendite willen auch ein hoheres Risi-
ko einzugehen. Folglich sind Sparblcher
oder Festgelder auch in der derzeitigen
Zinsflaute die liebsten Anlagevehikel der
Deutschen. Und doch bleibf eine latenfe
Unzufriedenheit angesichts der gegen Null
tendierenden Zinsen.

Aber ist eine Anlage in Aktien langfristig
betrachfet wirklich ein groBes Risiko? In
einer neuen, im Februar 2014 erschiene-
nen Studie unfersuchte Allianz Global
Investors, wie sich in der Vergangenheit
die Aktienmdrkte tatsdchlich entwickelt
haben. Als Beispiel dienen die Mdrkfe in
den USA, flr die es enfsprechende Zeitrei-
hen gibt, die bis ins Jahr 1800 zurtick-
reichen. Auf kurze Sichf — das bestdtigt
die Studie — sind die Schwankungen recht
hoch und reichen von minus 38 Prozent
im Jahr 1932 bis zu plus 67 Prozent im
Jahr 1862. Doch je langer der Anlageho-
rizont, desto geringer die Gefahr eines
Verlustes.

Bei einer Anlagedauer von finf Jahren
erlitten Anleger wdhrend der letzten 213
Jahre in 36 Fdllen Verluste, im ,worst
case” in Héhe von elf Prozent pro Jahr.
Bei rollierenden Zehnjahreszeitrdumen
war dies dagegen seit 1800 nur 16 Mal
der Fall, und der hochste Verlust betrug
vier Prozent per annum. Analysiert man
dagegen alle Zeitrdume von 30 Jahren,
dann wurden mit Akfien immer auch un-
ter Berticksichtigung der Inflation positive
Renditen erwirtschaftet. Im ungtinstigsten
Fall waren dies 2,8 Prozent pro Jahr in
der Periode zwischen 1903 und 1933,
im besten Fall 10,6 Prozent pro Jahr
im Zeitraum zwischen 1857 und 1887.
Legt man den jungsten Zeitraum, 1983
bis 2013 zugrunde, wurden immerhin
7,5 Prozent pro Jahr erwirtschaftet — und
das in einer Periode, die durch groBe
Turbulenzen und einige Crashs gekenn-
zeichnet war.

Die Studie zeigt ebenfalls, dass sich tber
solch lange Zeitrdume in den letzten 200
Jahren Akfien deutlich besser entwickelt
haben und weniger verlustanfdllig waren
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als vermeintlich sichere Staatsanleihen.
Nun gibt es keine Garantie dafur, dass
diese Entwicklung auch in den ndchsten
30 Jahren anhalten wird. Nachdem die
Unfersuchung von Allianz Global Inves-
tors aber einen Zeitraum von Gber 200
Jahren umfasst, so spricht eine hohe
Wahrscheinlichkeit dafir, dass sich daran
in den kommenden Jahrzehnten nichts
dndern wird.

Risikoscheu ist das groBte Risiko

So zieht die Studie ein inferessantes Fazit:
LLangfristig und unter Berticksichtigung
des Kaufkraftverlustes durch Inflafion liegt
das groBte Risiko fur den Anleger, der
sein Vermdgen wahren beziehungsweise
ausbauen machte, darin, keine Risiken
einzugehen.” Oder anders ausgedrUckt:
Wer sicher gehen und am Ende keinen
Kaufkraftverlust erleiden will, sollfe auch
auf Aktien setzen — zumindest wenn er
Uber den entsprechend langen Anlageho-
rizont verflgt.

Wer flr das Alter vorsorgen mdchte und
dabei einen langen Atem hat, kann sich
bei einem Investment in Akfien sehr sicher
flhlen. Und selbst bei Zeitfrumen von
zehn Jahren ist die Wahrscheinlichkeit
eines groBeren \Verlustes eher niedrig.
Voraussetzung ist naturlich, dass die Ak-
tienanlage entsprechend breit gestreut ist
und der Anleger nicht nur auf einige we-
nige Unfernehmen setzt.

Uber das Girokonto zu
wertpapierfernen Anlegern

Anleger erzielen dann gute Ergebnisse,
wenn sie kalkulierfe Risiken eingehen —
das ist auch unsere Erfahrung als Online-
Broker. Die DAB Bank, 1994 als erster
Direktbroker Deutschlands gegriindet,
feiert in diesem Jahr ihren 20. Geburistag
und verflgt damit tber groBe Erfahrung
im Bereich der Wertpapieranlage. Die
Bank hat es sich auf die Fahnen geschrie-
ben, Sparer bei ihrer Entwicklung zu Wert-

19



Vorsorgesparen

papieranlegern zu unterstitzen. Naturlich
ist dies ihr Geschdft und sie hat einen
Vorteil davon, wenn die Kunden verstarkt
in Wertpapiere investieren. Wir sind aber
davon Uberzeugt, dass es sich um eine
Win-Win-Situation handelt: Auch die Kun-
den profitieren davon, wenn sie ihre An-
lagen breit streuen und zu einem kleine-
ren oder groBeren Anteil in ihrer Asset
Allocation auch Aktien und andere Wert-
papiere berticksichtigen.

Darauf weisen wir Kunden und Offent-
lichkeit immer wieder hin: Sei es in Ver-
6ffentlichungen wie etwa unserer Kunden-
zeitschrift oder in Presseinterviews, sei es
tber Mailings, in Gesprdchen am Telefon
oder vor Ort auf Messen oder bei Veran-
sfalfungen. AuBerdem biefen wir regelma-
Big Webinare an, unter anderem flr Ein-
steiger, die noch keinerlei Erfahrung in der
Welt der Borsen und Akfien haben.

Niedrigschwellige Produktangebote fiir
den Einstieg

Anfang 2013 hat die DAB Bank ihre Stra-
tegie erweitert und ihr Girokonto rundum
erneuert. Seitdem will das Institut immer
mehr Erstbank fir die Kunden werden.
Durch das neue Girokonto gewinnen wir
aber auch verstarkt Anleger, die nicht
wertpapieraffin sind und ihr Geld Uberwie-
gend auf Tages- oder Festgeldkonten par-
ken. Aber gerade auch fur diese Kunden
konnen Wertpapiere ein Weg sein, der
aktuellen Niedrigzinsfalle zu entkommen.

Notwendig daflr sind niedrigschwellige
Produktangebote, die als Einstieg in die
Welt der Wertpapiere fungieren und dem
Sicherheitsbedurfnis dieser Anleger ent-
gegenkommen. Denn nur, wenn sie sol-
che Anlageformen fur sich entdecken,
kann der Einstieg in die Welf der Werfpa-
piere gelingen. Dabei gilt es, die groBten
Sorgen, die Anleger bei Investments in
Wertpapiere umtreibt, abzumildern. Diese
bestehen in einem falschen Timing, einer
ungunstigen Produkfauswahl und in
mangelnder Erfahrung.
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Die Frage, welche Anleger vor der Wert-
papieranlage hdufig umtreibt, ist die nach
dem richtigen Einstiegszeitpunkt. Gibt es
— auch bei aktuell im Frihjahr 2014 Gber
9000 Punkten im Dax — noch Potenzial
flr Steigerungen? Wer zum Hohepunkt
der New Economy im Jahr 2000 in Aktien
investierte und 2003 wieder verkaufen
musste, kann ein Lied von einem verfehl-
ten Timing singen.

Dieses Problem enffdllf jedoch bei der
Wertpapieranlage mitfels  Sparpldnen.
Hier investieren die Anleger regelmdBig
— etwa monatlich oder vierfeljdhrlich —
eine bestimmte kleinere Summe ab
50 Euro in einen Investmentfonds, ein
ETF, ein Zertifikat oder eine Aktie. Ist der
Kurs des Papiers gerade niedrig, werden
far die Sparsumme entsprechend mehr
Anteile erworben. Am Ende ergibt sich
ein sogenannter Durchschnittskosteneffekt
oder Cost Average Effect. Der Anleger
macht sich, anders als bei der Einmalan-
lage, ganz unabhdngig vom Einstiegs-
zeitpunkt,

Der BVI ver6ffentlicht auf seiner Website
Statistiken Uber die Wertentwicklung bei
Fondssparpldnen mit der Prdmisse, dass
Uber Idngere Zeitrdume jeden Monat exakt
100 Euro in eine bestimmte Fondskate-
gorie eingezahlt werden. Betrachtet wer-
den Anlagezeitrdume zwischen zehn und
35 Jahren. Die akiuellste Stafistik bezieht
sich auf den 31. Dezember 2013. Was
die jahrliche Rendite betrifff, so faucht hier
nirgends ein Verlust auf. Die Werlsteige-
rung pro Jahr reicht von 1,0 Prozent bei
einem Investment in internationale Ren-
tenfonds Uber zehn Jahre bis hin zu 8,1
Prozent fir Anleger, die Uber 35 Jahre
monatlich in deutsche Aktienfonds einge-
zahlt haben.

Aber nicht jeder ist bei seiner Anlage
so langfristig ausgerichtet. Deshalb hat
die DAB Bank kurzlich auf ihrer Web-
site einen eigenen Bereich mit der Uber-
schrift ,Sparpldne fur jeden Bedarf’
lanciert. Hier gibt es Tipps und Pro-
duktbeispiele, die bei der Auswahl von

Sparpldnen flr kurz-, mittel- oder langfri-
stige Sparziele helfen.

Neben dem richtigen Timing ist aber na-
tirlich auch die Auswahl der richtigen
Wertpapiere von fundamentaler Bedeu-
tung fur den Erfolg einer Anlage. Generell
ist es wichtig, das Investment nicht nur
auf eine Region, eine Branche oder gar
ein Unternehmen zu konzentrieren. Wer
beispielsweise Mitte 2000 viel Geld in die
dritte Tranche der Telekom-Aktie investier-
te, musste das schmerzhaff am eigenen
Leib erfahren. Deshalb ist eine entspre-
chende Streuung der Wertpapieranlagen
zu empfehlen.

Wenn sich jemand mit der Auswahl von
Einzeltiteln schwertut, kann er auf In-
vestmentfonds sefzen. Besonders geeig-
net flr Einsteiger sind dabei sogenannte
Mischfonds, die je nach Marktlage ver-
stdrkt in unterschiedliche Wertpapierarten
investieren konnen. Ein groBer Vorteil von
Mischfonds ist ihre FlexibilitGt. Die An-
lageform kombiniert die Erfragschancen
von Aktien mif sicherheitsorientierten
Produkten wie beispielsweise Renten-
papieren oder Immobilienwerten. Bei Be-
darf kann der Fondsmanager auf die
Bewegung an den Mdrkten reagieren
und die Akfienquote des Fonds entspre-
chend erhOhen oder senken. Es handelt
sich also um eine Art ,Vermdgensverwal-
fung light”.

Standardisierte Vermdgensverwaltung
etleichtert den Einstieg

Eine Hemmschwelle flr den Einstieg in
die Welt der Wertpapiere sind die Fak-
toren ,Zeit” und ,Erfahrung”. Wer die
Geldanlage Profis Uberlassen will, weil er
nicht die Zeit oder Expertise hat, sein Port-
folio selbst zusammenzustellen, kann
sich auch flr eine standardisierte Ver-
maogensverwaltung entscheiden, wie sie
beispielsweise die DAB Bank mit den
,DAB Managed Depots” seit dem vergan-
genen Jahr anbiefet. Nachdem sich der
Kunde auf Basis seiner Anlageziele flr
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eine erfrags-, wachstums- oder chan-
cenorientierte Strafegie entschieden hat,
Ubernimmt eine bekannte Vermdgens-
verwaltungsgesellschaff den Rest. Die
Anlageexperten passen das Portfolio auf
Basis von verschiedenen Investmentfonds
regelmdBig an die Ziele an und reagieren
innerhalb des vereinbarten Rahmens der
ausgewdhlten Strategie auf eventuelle
Marktverdnderungen.

Anleger, die dagegen Uber groBere, zu-
meist sechsstellige Summen verfligen,
sind hdufig auch direkt bei einem
unabhdngigen Vermdgensverwalter gut
aufgehoben, der sie noch individueller
betreuen kann, als dies bei einem stan-
dardisierten Ansatz der Fall ist.

Um den Zugang zur Wertpapieranlage zu
erleichtern denkt die DAB Bank derzeit
auch Uber ein Kombinationsprodukt aus
Fest- oder Tagesgeld auf der einen Seite
und einem Mischfonds auf der anderen
Seite nach. Wenn die Hdlfte der Anlage-
summe fest verzinst wird, fallt die Ent-
scheidung far ein Investment in einen
Fonds vielleicht noch leichter als bei einer
reinen Wertpapieranlage.

AufKliéirung tut Not

Um Sparer zu Wertpapieranlegern zu ent-
wickeln, tut zuerst und vor allem Aufkld-
rung Not: Wertpapiere sind nicht — wie
landldufig geglaubt — grundsdizlich hoch
riskant, sondern fragen im Gegenteil zur
Stabilisierung des personlichen Vermo-
gensaufbaus bei. Die DAB Bank leistet
einen Beitrag far solch eine Aufkldrung,
beispielsweise durch Publikationen, Fort-
bildungsangebote oder persénliche An-
sprache. AuBerdem gibt es fur Kunden,
die bislang wenig Erfahrung mit Wertpa-
pieren hatten, Einsteigerangebote in die
Welt der Wertpapiere — etwa Gber Spar-
pldne, Mischfonds oder eine standardi-
sierte Vermdgensverwalfung. Auf diese
Weise wollen wir zur Stdrkung der hier-
zulande noch sehr schwachen Aktienkul-
tur beitragen. I
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