
In diesem Heft Diese Ausgabe widmet sich unter anderem den aktuellen Entwicklungen auf dem 
NPL-Markt. Den Anfang macht ein Gespräch der Redaktion mit Thomas Olek, dem 
Vorstand des Börsenneulings Publity AG, deren Objekte zu einem großen Teil aus 
notleidenden Finanzierungen von Banken stammen. Markus Thanner erläutert auf 
der Basis von Wirtschaft, System, Entwicklung und Mentalität, warum das Transak-
tionsgeschäft deutscher Institute im internationalen Vergleich hinterherhinkt, und 
Oliver Fawzy setzt sich kritisch mit dem neuen Entwurf des Umsatzsteueranwen-
dungserlasses auseinander, der bislang im umsatzsteuerlichen Umgang mit Forde-
rungskäufen einige Unsicherheiten aufwarf. Schließlich beschäftigen sich Sven 
 Bienert und Thomas Wiegelmann mit den negativen Effekten der Niedrigzins-
politik, die es im aktuellen Umfeld durch entsprechende individualisierte Zinssiche-
rungsinstrumente zu reduzieren gilt. Christoph Schumacher und Marian Dietzel 
erläutern eine Möglichkeit, Prognosefähigkeiten zu verbessern: Google mache es 
möglich, schon die Einschätzung der Einschätzung des Marktteilnehmers zu eruie-
ren. Fondspioniere sieht Michael Schneider nach der „Sanierung“ der offenen Im-
mobilienfonds in den Starlöchern stehen, doch mahnt er auch zur Vorsicht vor zu 
hoher Liquidität im Fonds. Und noch ein neuer Entwurf liegt vor: Martin Beck prüft 
die neue Ertragswertrichtlinie auf Marktgerechtigkeit und Einheitlichkeit. Stellt sie 
eine Erleichterung für den Immobilienbewerter dar?
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