Joh. Berenberg,
Gossler & Co. KG

425 Jahre Berenberg — Standort London
ausgebaut - Cost Income Ratio gestie-
gen — Jahresiiberschuss um knapp 39%
riickldufig - Zinsiiberschuss gesunken -
Provisionsiiberschuss deutlich ausgebaut
- stark erhdhte Sachkosten - Fonds fiir
allgemeine Bankrisiken mit 15,65 Mill.
Euro dotiert - Jahresiiberschuss bei
40,43 Mill. Euro

Das im Jahre 1590 gegriindete Hamburger
Bankhaus Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG
gehort in den vergangenen Jahren sicher-
lich zu den am stérksten wachsenden Pri-
vatbankiers in Deutschland. Nicht zuletzt
das Kapitalmarktgeschaft wurde aus-
geweitet. So hat die Bank gleich zum Start
des laufenden Jahres mit der Bayerischen
Landesbank im Finanzierungsgeschaft und
im Investment Banking eine Partnerschaft
vereinbart. Das Privatbankhaus hat in den
vergangenen Jahren eine Kompetenz im
Bereich Equity Capital Markets aufgebaut
und sich gemessen an der Zahl der 2014
begleiteten Borsengidnge an die Spitze der
Berater im deutschsprachigen Raum ge-
setzt. Die Landesbank zdhlt sich traditio-
nell zu den groBen Finanzierern sowohl
des gehobenen deutschen Mittelstandes
als auch der im Dax und M-Dax gelisteten
GroBunternehmen.

Durch die Kooperation wollen die beiden
Banken ihre jeweiligen Starken weiter aus-
bauen und vom Marktzugang sowie der
Expertise des jeweils anderen profitieren.
Die Idee: Kapitalmarktaffinen, mittelstan-
dischen und groBen Unternehmen in
Deutschland soll eine Alternative zu den
amerikanischen und den verbliebenen
deutschen und europdischen GroBbanken
geboten werden. Die Kooperation ist exklu-
siv angelegt und erfolgt in Form einer fest
vereinbarten, langfristig ausgerichteten
strategischen Partnerschaft durch die Bil-
dung eines Kompetenzteams. Eine Kapital-
verflechtung soll es nicht geben (siche
auch Gesprich des Tages ZfgK 2-2015).

Heute ist die Berenberg Bank an 19 Stand-
orten in Europa, Amerika und Asien ver-
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treten. Der Fokus liegt auf den Bereichen
Private Banking, Investment Banking, As-
set Management und Corporate Banking.
Hauptsitz von Berenberg ist Hamburg. Im
Inland bestehen Niederlassungen in Biele-
feld, Braunschweig, Bremen, Disseldorf,
Frankfurt, Miinchen und Stuttgart. Im
Ausland gibt es unter anderem Niederlas-
sungen in London, Luxemburg, Paris und
Wien, eine Reprasentanz in Shanghai und
eine Vertretung in Ziirich. Tochtergesell-
schaften befinden sich in Hamburg, Bos-
ton, Chicago, Genf, Luxemburg, New York,
San Francisco und Zirich. Insgesamt ist die
Zahl der Mitarbeiter in der Berenberg
Gruppe im Berichtsjahr 2014 um 9% auf
1250 (1147) gesteigen, davon sind 1133
(1046) in der Bank tatig.

Die in den folgenden Tabellen zusammen-
gestellten Zahlen beziehen sich auf die
Bank. In den Konsolidierungskreis der
Gruppe sind dariiber hinaus neben der Joh.
Berenberg, Gossler & Co. KG folgende Un-
ternehmen einbezogen: Berenberg Bank
(Schweiz) AG, Ziirich, Berenberg Lux Invest
S.A., Luxemburg, Berenberg Beteiligungs-
holding GmbH, Hamburg, Berenberg Ame-
ricas LLC, Boston, Berenberg Capital
Markets LLC, Boston, Berenberg Asset Ma-
nagement LLC, New York (ab 2014), Beren-
berg Private Capital GmbH, Hamburg
sowie Berenberg Privat-Treuhand GmbH,
Hamburg. Im Konzern wird die Bilanzsum-
me mit 4,992 (4,9) Mrd. Euro ausgewiesen.
Als Jahresiiberschuss stehen dort 41,98
(56,91) Mill. Euro zu Buche.

In der Bank konnte das Geschaftsjahr 2014
mit einem Jahresiiberschuss von 40,4
(66,1) Mill Euro abgeschlossen werden.
Den Riickgang erkldrt das Institut unter
anderem mit umfangreichen Investitionen
in das Geschaftsmodell. Aus dem laufen-
den Geschaftsbetrieb heraus, so heil3t es
im Geschaftsbericht, wurde insbesondere
der Standort London gestarkt. Zudem ex-
pandierte die Bank weiter in den USA. Als
Felder fir die Investitionen werden nicht
nur die dienstleistungsorientierten Berei-
che genannt, sondern insbesondere auch
die Uberwachungsfunktionen und die IT.

Die Eigenkapitalrendite, berechnet als
Quotient aus Gewinn vor Steuern und Ei-
genkapital, wird zu Beginn des Jahres mit

28,8% angegeben, nach 46,9% im Vorjahr.
Dass die Cost Income Ratio von 78,1% auf
85,7% gestiegen ist, wird mit der Investi-
tionstatigkeit begriindet.

Der Blick auf die Ertragsrechnung der
Bank im Einzelnen zeigt fiir den Zinsiiber-
schuss einen Rickgang um 15,7% auf
37,97 Mill. Euro. Begriindet wird der im
Vergleich zu den Vorjahren weiter sinkende
Zinsuiberschuss neben der Niedrigzinsphase
nicht zuletzt durch eine von Vorsicht ge-
pragte Kreditvergabepolitik. Als Ertrags-
komponete spielt das Zinsgeschaft bei der
Berenberg Bank freilich eine vollig unter-
geordnete Rolle. Sein Anteil am Rohertrag
betrug im Berichtsjahr 2015 lediglich
13,47 (16,12)%, das ist der mit weitem Ab-
stand niedrigste Wert aller sechs hier be-
trachteten Hauser.

Spiirbar um 4,1% auf 243,91 Mill. Euro an-
gestiegen ist hingegen im Berichtsjahr der
Provisionsiiberschuss, den die Bank ganz
mafBgeblich durch das Wertpapierge-
schift getrieben sieht. Betont wird in die-
sem Zusammenhang die Strategie eines
breit aufgestellten Wertpapierbereiches
mit den drei Einheiten Private Banking, In-
vestment Banking und Asset Management.
Neben den seit vielen Jahren bestehenden
Erfahrungen im Dienstleistungsgeschaft
mit deutschen und internationalen Schiff-
fahrtskunden wird auf zunehmend trans-
aktionsabhangige Provisionsertrdge aus
dem Structured Finance verwiesen. Als In-
diz fiir die Entwicklung des Provisionsge-
schéftes wird zudem der Anstieg der Assets
under Management von 30,1 auf 36,1 Mrd.
Euro genannt. Mit 24 begleiteten Kapital-
markttransaktionen im deutschsprachigen
Raum wird auf eine weitere Ertragsquelle
hingewiesen.

Dass die Verwaltungsaufwendungen spiir-
bar um 9,6% auf 257,78 Mill. Euro gestie-
gen sind, resultiert in erster Linie aus den
um 18,3% hoheren Sachkosten. Besonders
hervorgehoben werden an dieser Stelle In-
vestitionen in eine moderne IT, die Uber-
priifung bestehender Prozesse im Hinblick
auf Effizienz sowie die Umsetzung neuer
regulatorischer Anforderungen. Der Aus-
bau der Mitarbeiterzahl - oft durch hoch-
qualifizierte Krafte - hat die Personal-
kosten um 4,29% auf 155,3 Mill. Euro
ansteigen lassen. Dem Teilbetriebsergebnis
der Bank hat diese Kostenentwicklung ei-
nen deutlichen Rickgang um 45,3% auf
24,3 Mill. Euro beschert.
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Mit dem Nettoertrag aus Handelsge-
schiften hat die Berenberg Bank traditio-
nell eine weitere klassische Ertragsquelle,
die sich im Berichtsjahr allerding um 6,9%
auf 20,6 (22,2) Mill. Euro verringert hat.
Der zunehmend auf das Provisionsgeschaft
konzentrierte Devisenbereich konnte dabei
im Eigenhandel den Vorjahreswert nicht
erreichen. Wie im Vorjahr wurde auch im
abgelaufenen Geschiftsjahr eine gesetz-
lich vorgeschriebene Reserve nach § 340g
HGB i. V. m. § 340e Abs. 4 HGB in Hohe
von 2,3 (2,5) Mill. Euro aus dem Nettoer-
trag aus Handelsgeschaften dotiert, die
kiinftig als zusétzliche Risikodeckungsmas-
se zur Verfligung steht. In Summe betrigt
der Fonds fiir allgemeine Bankrisiken da-
mit 15,65 Mill. Euro.

Als Risikovorsorge errechnet sich mit 3,37
Mill. Euro wie im Vorjahr ein Ertrag, der zu
einem Gewinn vor Steuern von 46,23
(75,16) Mill. Euro fuihrt. Unter Berticksich-
tigung einer um 36,2% auf 5,81 Mill. Euro
riicklaufigen Steuerposition wird der ge-
nannte Jahrestiberschuss von 40,43 Mill.
Euro ausgewiesen.

Das harte Kernkapital der Bank, so heiBt
es im Geschaftsbericht, wurde im Ge-
schaftsjahr weiter erhdht und betrug zum
Jahresende 181,1 (168,1 Mill. Euro). Zudem
besteht ein Ergdnzungskapital in Form von

Nachrangigen Verbindlichkeiten in Hohe
von unveriandert nominal 45,0 Mill. Euro.
Die requlatorische Anrechnung aufgrund
der Restlaufzeiten der Nachrangdarlehen
betrug 37,8 (45,0) Mill. Euro. Somit bezif-
fert die Bank die haftenden Eigenmittel
auf 218,9 Mill. Euro und weist darauf hin,
bereits heute die vollumfanglichen neuen
europdischen Eigenmittelvorschriften an-
zuwenden und von den mdglichen erleich-
ternden Ubergangsvorschriften keinen Ge-
brauch machen zu wollen.

Die Gesamtkennziffer gemiB CRR (Capital
Requirements Regulation) und Solvabili-
tatsverordnung belief sich in der Bank zum
Jahresende auf 14,1(17,3)%, die harte
Kernkapitalquote betrug 11,6 (12,9)%. Die
Berenberg Gruppe (aufsichtsrechtlicher
Konsolidierungskreis) hatte laut Geschafts-
bericht per Bilanzstichtag eine Gesamt-
kennziffer von 15,2 (18,8%) und eine harte
Kernkapitalquote von 13,2 (153). Als
Kennziffer gemaB Liquiditatsverordnung
werden ein Jahresdurchschnitt von 3,9
(3,9) und ein Wert am Jahresende von 3,1
genannt.

Die aktuellen Stimmrechtsanteile werden
auf der Homepage wie folgt angegeben:
30,4 Prozent Familie v. Berenberg, 26,1
Prozent PetRie Beteiligungsgesellschaft
mbH (Dr. Hans-Walter Peters - GF - und

Hendrik Riehmer) und Dr. Hans-Walter Pe-
ters, 1,5 Prozent Andreas Brodtmann und
ehemalige phG, 15,0 Prozent Erbprinz zu
Fiirstenberg, 15,0 Prozent Jan Philipp
Reemtsma und 12,0 Prozent Compagnie
du Bois Sauvage

Personalien: Verwaltungsrat: Prof. Dr. Ha-
rald Wiedmann (Vorsitzender); Geschifts-
leitung (personlich haftende Gesellschaf-
ter): Dr. Hans-Walter Peters, Bankier
(Sprecher) Andreas Brodtmann, Hendrik
Riehmer

M.M.Warburg & CO
KGaA

Konzentration auf drei Geschiftsberei-
che - enge Zusammenarbeit in der
Gruppe - Cost Income Ratio verbessert
- Zins- und Provisionsiiberschuss deut-
lich erhoht - Verwaltungsaufwendungen
um 6,2% gestiegen - Handelsergebnis
weit iiber dem Vorjahresniveau - Risiko-
vorsorge aufgestockt - Gewinnabfiih-
rung an die Gruppe

Die M.M. Warburg & CO (AG & Co.) Kom-
manditgesellschaft auf Aktien (nachfol-

Aus der Ertragsrechnung der Berenberg Bank, Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG, M.M. Warburg & CO KGaA, Hauck & Aufh&user

Berenberg Bank M.M. Warburg & CO KGaA Hauck & Aufhduser Privatbankiers KGaA
2013 2014 Veranderungen 2013 2014 Veranderungen 2013 2014 Verdnderungen
Ertragsrechnung in Mill. Euro|in Mill. Euro| in % [in Mill. Euro|in Mill. Euro|in Mill. Euro[ in % |in Mill. Euro|in Mill. Euro|in Mill. Euro| in% [in Mill. Euro
Zinssaldo 31,78 26,80 - 157 - 4,98 24,44 28,81 +17.9 + 4,36 24,83 24,37 -19 -0,47
laufende Ertrage 13,27 11,17 - 158 -2,10 21,06 20,80 -12 -0,25 3,57 2,32 - 351 - 1,25
Zinstiberschuss 45,04 37,97 - 157 - 7,08 45,50 49,61 +9,0 + 4,11 28,40 26,68 - 6,1 -172
Provisionsiiberschuss 234,37 243,91 + 4,1 + 9,54 56,25 60,82 + 8,1 + 4,57 48,21 61,78 | +281 + 13,57
Rohertrag 279,42 281,88 +09 + 2,46 101,75 110,43 +85 + 8,68 76,62 8847 | +155 + 11,85
Verwaltungsaufwendungen 234,95 257,58 +9,6 + 22,62 79,75 84,80 +6,3 + 5,05 93,60 10545 +12,7 + 11,84
Personalkosten 149,01 155,33 +42 + 6,32 47,09 47,39 +0,6 + 0,30 47,44 54,78 +155 +734
andere Verwaltungsaufwendungen 79,50 94,07 | +183 + 14,57 27,42 29,62 + 8,0 + 2,20 41,91 45,45 +85 + 3,54
Abschreibungen auf Sachanlagen 6,45 8,18 | +268 +1,73 524 779| +487 + 2,55 4,25 521| +227 + 0,96
Teilbetriebsergebnis 44,46 24,30 - 453 -20,16 22,00 2563 | +165 + 3,63 - 16,98 - 16,98 - + 0,01
Nettoergebnis aus Finanzgeschaften 22,15 20,61 -69 - 1,54 2,30 6,98 * + 4,68 4,01 6,28 | +566 +227
beziehungsweise des Handels-
bestands
Eft'fa%gf;{j?mgsﬂ gb:rf“b"“he” - 0,54 - 2,05 - - 1,52 5,43 1005 | + 850 +4,62 17,62 12,47 -292 - 515
Risikovorsorge - 9,09 -3,37 - 571 5,10 16,16 * + 11,06 15,93 1,58 -90,1 - 14,35
Betriebsergebnis 75,16 46,23 | -385 - 28,93 24,63 26,49 +76 + 1,86 -11,28 0,19 - + 11,47
Saldo der Gibrigen Aufwendungen/ 0,00 0,00 | -100,0 - 0,00 - 24,45 - 26,40 - -1.95 18,61 540| -710 -13,22
Ertrage*
Gewinn vor Steuern 75,16 4623 | -385 - 28,93 0,18 009 | -473 -0,08 7,33 559 | -237 -1,74
Steuern 9,10 581 - 36,2 -3.29 0,18 0,09 -473 - 0,08 - 1,46 1,56 - + 3,02
Jahresiiberschuss 66,06 40,43 | -38,8 - 25,63 0,00 0,00 - + 0,00 8,79 4,03 | -54,2 - 4,76
Einstellung in offene Riicklagen 0,00 0,00 - + 0,00 0,00 0,00 - + 0,00 0,00 0,00 - + 0,00
Bilanzgewinn 66,06 40,43 -3838 - 25,63 0,03 0,03 0,0 + 0,00 8,81 4,04 - 54,2 - 4,77

‘) Das Jahresergebnis wird im Rahmen eines Ergebnisabfiihrungsvertrages an die M.M.Warburg & CO Gruppe (GmbH & Co.) KGaA abgefiihrt.
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gend: M.M.Warburg & CO oder ,die Bank")
ist eine familiengefiihrte Privatbank mit
Sitz in der Hansestadt Hamburg. Sie befin-
det sich - eingebettet in eine Holding-
struktur - im Besitz privater Anteilseigner,
aus deren Kreis wesentliche Positionen in
der Geschéaftsleitung und im Aufsichtsrat
besetzt sind. Neben ihrem Hauptsitz in
Hamburg unterhalt die M.M. Warburg &
CO Geschaftsstellen in Frankfurt, Kéln und
Miinchen sowie eine Reprdsentanz in Ber-
lin. Sie ist dariiber hinaus liber Tochterun-
ternehmen und Beteiligungen an weiteren
innerdeutschen Standorten sowie in Lu-
xemburg und in der Schweiz vertreten.
Den Schwerpunkt ihrer Geschaftstatigkeit
sieht die M.M. Warburg & CO - entspre-
chend ihrer regionalen Prdsenz - in
Deutschland.

In ihren drei Geschéftsfeldern bietet die
Bank zusammen mit den weiteren zur
M.M. Warburg Bankengruppe zdhlenden
Unternehmen das breite Leistungsspekt-
rum einer Universalbank an. Das Ge-
schiftsfeld Private Banking umfasst die
Anlageberatung, die Vermdgensverwal-
tung, das Family Office, Kreditfinanzierun-
gen und unternehmerische Beteiligungen.
Zum Asset Management zédhlen das Fonds-
und das Depotbankgeschdft und im In-
vestment Banking sind das Relationship
Management, Corporate Finance, Kredit-

finanzierungen sowie Sales & Trading an-
gesiedelt.

Das fiir die Gewinnabfiihrung an die M.M.
Warburg & CO Gruppe (GmbH & Co.) KGaA
zur Verfiigung stehende Ergebnis wird
von der Bank auf 22,8 (20,9) Mill. Euro be-
ziffert. Setzt man dieses Ergebnis zur Er-
mittlung der Rendite auf das eingesetzte
Kapital ins Verhéltnis zum Vorjahreseigen-
kapital (ohne Stille Einlage), errechnet die
Bank eine Rendite von 9,1 (8,3)%. Die Cost
Income Ratio, zu deren Ermittlung der Ver-
waltungsaufwand ins Verhdltnis zur Sum-
me aus Zins-, Provisions- und Handelser-
gebnis gesetzt wird, wird mit 79,2 (81,6)%
angegeben. In der GuV-Rechnung der
Bank erscheinen unter der Position ,Auf-
grund einer Gewinngemeinschaft, eines
Gewinnabfiihrungs- oder Teilgewinnab-
flihrungsvertrages abgefiihrte Gewinne"
werden fiir das Berichtsjahr 25,009
(23,073) Mill. Euro ausgewiesen.

In der Ertragsrechnung der Bank weist der
Zinsiiberschuss fiir das Berichtsjahr ein
Plus von 4,1 Mill. Euro oder 9,0% auf 49,61
Mill. Euro aus. Als maBgebliche Ertrags-
bringer des Zinsgeschéftes nennt die Bank
das klassische Kredit- und Einlagenge-
schaft sowie die Anlage in Wertpapieren.
Dass es im Provisionsgeschaft mit 60,82
(56,25) Mill. Euro gelungen ist, das Vorjah-

resergebnis spiirbar zu verbessern, fiihrt
die Bank zu einem wesentlichen Teil auf
eine erfolgreiche Vermittlung von festver-
zinslichen und anderen Finanzanlagen zu-
riick. Des Weiteren lieferten nach Angaben
der Bank das Wertpapiergeschaft mit Kun-
den und - bei ausgeweiteten Assets under
Management - die Vermdgensverwaltung
einen bedeutenden Ergebnisbeitrag. Das
Depotbankgeschaft trug ebenfalls zur Er-
gebnisverbesserung bei.

Der Blick auf die Ergebnisstruktur zeigt
damit bei M.M. Warburg ebenso wie bei
der Berenberg Bank und bei Hauck & Auf-
héduser ein starkes Gewicht auf dem Provi-
sionsliberschuss. Dieser erreichte im Be-
richtsjahr einen Anteil am Rohertrag von
55,08 (55,28)%, bei der Berenberg Bank
waren es 86,53% und bei Hauck & Auf-
hauser 69,84 (62,93)%.

Auch das Handelsergebnis liegt bei der
M.M. Warburg Bank mit 6,98 Mill. Euro
deutlich tGber dem Vorjahreswert von 2,3
Mill. Euro. Das Geschaft mit verzinslichen
Wertpapieren und Aktien trug hierzu nach
Angaben der Bank 8,0 (1,8) Mill. Euro bei.

Wie bei der Berenberg Bank ist der Anstieg
der Verwaltungsaufwendungen mafBgeb-
lich auf die Sachkosten zuriickzufiihren.
Deren Zuwachs um 8% auf 29,62 Mill.

Privatbankiers KGaA, Bankhaus Max Flessa KG, Bank Schilling & Co AG, Fiirstlich Castell'sche Bank, Credit-Casse AG

Bankhaus Max Flessa KG Bank Schilling & Co AG Fiirstlich Castell'sche Bank, Credit-Casse AG
2013 2014 Veranderungen 2013 2014 Verdnderungen 2013 2014 Verdnderungen
in Mill. Euro|in Mill. Euro| in % |in Mill. Euro|in Mill. Euroin Mill. Euro| in % |in Mill. Euro|in Mill. Euro|in Mill. Euro| in % |in Mill. Euro|Ertragsrechnung
35,77 35,38 - 1,1 -0,38 15,46 19,08 | +234 + 3,62 21,31 20,14 -55 - 1,18 | Zinssaldo
4,75 3,83 -194 -092 1,12 0,99 =111 -0,12 3,42 2,32 -32.2 - 1,10 | laufende Ertrage
40,52 39,21 -32 - 131 16,58 20,07 | +211 + 3,50 24,74 22,46 -92 - 2,28 | Zinsiiberschuss
571 6,01 +53 + 0,30 12,57 13,83 + 10,0 +1,25 12,42 13,05 +5,0 + 0,63 [Provisionsiiberschuss
46,23 45,22 -22 - 1,00 29,15 3390| +163 + 4,75 37,16 35,51 -44 - 1,65 |Rohertrag
31,54 33,29 +5,5 + 1,75 21,38 21,97 +28 + 0,59 26,62 27,28 +25 + 0,66 |Verwaltungsaufwendungen
20,92 22,16 +6,0 + 1,25 13,76 14,33 + 4,2 + 0,57 17,83 18,54 + 4,0 + 0,71 | Personalkosten
9,01 9,56 +6,2 + 0,56 6,86 6,88 +0,2 + 0,02 7,98 8,01 +04 +0,03 | andere Verwaltungsaufwendungen
1,62 1,56 -34 -0,05 0,77 0,77 0,0 + 0,00 0,81 073| -106 - 0,09 | Abschreibungen auf Sachanlagen
14,69 11,94 -18,38 - 2,75 777 11,93| +536 + 4,16 10,54 8,23 -219 - 2,31 |Teilbetriebsergebnis
1,59 1,55 -23 - 0,04 3,89 3,01 -22,6 -088 0,00 0,00 - - 0,00 |Nettoergebnis aus Finanzgeschaften
beziehungsweise des Handels-
bestands
0,82 0,11 - 86,5 -0,71 0,90 0,89 -1 -0,01 0,16 0,08 | -509 - 0,08 |Saldo der sonstigen betrieblichen
Ertrige/Aufwendungen
-3,25 - 14,50 - 11,25 - 0,63 0,26 - 0,89 6,08 1,78 -708 - 4,31 |Risikovorsorge
20,35 28,09 | +38,1 +7,75 13,18 1556 | + 18,1 + 2,39 4,61 653 | +416 + 1,92 (Betriebsergebnis
-0,13 -0,26 - -0,13 - 510 - 6,77 - - 1,67 0,00 0,00 - + 0,00 |Saldo der iibrigen Aufwendungen/
Ertrage*
20,22 2783 | +376 +7,61 8,08 8,80 +89 +0,72 4,61 653 | +416 + 1,92 [Gewinn vor Steuern
2,89 348 | +208 + 0,60 3,73 444 +19,1 +0,71 0,06 1,46 * + 1,41 |Steuern
17,34 2435 | +404 + 7,01 4,35 4,35 + 0,2 + 0,01 4,55 507 | +11.3 + 0,51 |Jahresiiberschuss
7,00 9,00 +286 + 2,00 2,28 2,21 -3.1 -0,07 4,43 3,05 -310 - 1,37 |Einstellung in offene Riicklagen
10,34 1535 | +485 + 5,01 2,07 2,15 +3.8 + 0,08 4,55 507 | +113 +0,51 [Bilanzgewinn
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Euro fillt vom absoluten Aufwand her al-
lerdings noch geringer aus als die erhdh-
ten Abschreibungen auf Sachanlagen, die
nach einem Plus von 48,7% beziehungs-
weise 2,55 Mill. Euro mit 7,79 Mill. Euro zu
Buche stehen. Der Personalaufwand be-
l3uft sich mit 47,39 (47,09) Mill. Euro um
0,6% tiber dem Vorjahreswert. Hiervon
entfallen auf Lohne und Gehilter 40,6
(40,7) Mill. Euro und auf soziale Abgaben
und Aufwendungen fiir Altersversorgung
und Unterstiitzung 6,8 (6,4) Mill. Euro.

Die Zuflihrung zur Risikovorsorge hat sich
verglichen mit dem Vorjahr um 11,06 Mill.
Euro auf 16,16 Mill. Euro erhoht. Einzel-
risikovorsorge war nach Angaben der Bank
im Wesentlichen im Schiffskreditgeschaft
zu bilden. In Hohe von 13,6 Mill. Euro wur-
den Reserven nach § 340f HGB aufgeldst
(Vorjahr: Zufiihrung 2,0 Mill. Euro). Zu-
satzlich konnten Pauschalwertberichtigun-
gen im Umfang von 2,1 Mill. Euro auf-
gelost werden, nachdem sich im Vorjahr

Aufstockungsbedarf von 0,9 Mill. Euro er-
geben hatte. Die M.M. Warburg & CO
Gruppe (GmbH & Co.) KGaA hat wie im
Vorjahr einen Zuschuss in Hohe von 7,0
Mill. Euro zur Abdeckung von Risiken im
Kreditgeschaft geleistet.

Die Kernkapitalquote der Bank wird auf
11,8 (12,4)% beziffert, die Leverage Ratio
auf 7,7 (6,9)%. Im Berichtjahr 2014, so ist
es dem Bundesanzeiger zu entnehmen,
wurde ein Antrag nach Art. 78 Abs. 1 CRR
zur Rickzahlung der Stillen Einlage ge-
stellt, der der Genehmigung durch die zu-
standige Aufsichtsbehdrde bedarf.

Dass der Konzern M.M. Warburg andere
Dimensionen aufweist als die Bank, zeigt
schon ein Blick auf die Zahl der Mitarbei-
ter. In der Bank wurden im Geschaftsjahr
2014 durchschnittlich 481 (471) Mitar-
beiter beschiftigt, im Konzern waren es
mehr als doppelt so viele - durchschnitt-
lich 1134 (1118).

In den Konzernabschluss mit seiner nahezu
doppelt so hohen Bilanzssumme von 7,204
(7,082) Mrd. Euro sind dementsprechend
neben der M.M.Warburg & CO Gruppe
(GmbH & Co.) KGaA 28 (27) inlandische
und 7 (7) auslandische Unternehmen ein-
bezogen. Von den inldndischen Unterneh-
men wurden 6 (6) assoziierte Unterneh-
men nach der Equity-Methode bewertet.
Aus dem Konsolidierungskreis ist keine Ge-
sellschaft ausgeschieden (Vorjahr 3). Hin-
zugekommen ist im Berichtsjahr eine (8)
Gesellschaft(en).

Zu den verbundenen Unternehmen, die in
den Konzernabschluss einbezogen sind,
zihlen neben der M.M. Warburg & CO Hy-
pothekenbank unter anderem das Bank-
haus Carl F. Plump & CO AG, Bremen, das
Bankhaus Hallbaum AG, Hannover, das
Bankhaus Lobbecke AG, Berlin, die Mar-
card Stein und CO AG, Hamburg sowie die
Schwabische Bank AG, Stuttgart. Unter den
assoziierten Unternehmen, die in den Kon-

Ausziige aus der Bilanz der Berenberg Bank, Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG, M.M. Warburg & CO KGaA, Hauck & Aufh&user

Berenberg Bank M.M. Warburg & CO KGaA Hauck & Aufhéuser Privatbankiers KGaA

2013 2014 Verdnderungen 2013 2014 Veranderungen 2013 2014 Verdnderungen
Aus der Bilanz in Mill. Euro|in Mill. Euro| in % |in Mill. Euro[in Mill. Euroin Mill. Euro| in % [in Mill. Euro|in Mill. Euro|in Mill. Euro| in % [in Mill. Euro
Kundenkreditvolumen 739,79 821,83 | + 111 + 82,04 1111,98 113792 +23 + 2593 554,79 480,81 -133 -7398
Wechselkredite 0,00 0,00 - 0,00 0,00 0,00 - 0,00 0,00 0,00 - 0,00
Wechselbestand 0,00 0,00 - 0,00 0,00 0,00 - 0,00 0,00 0,00 - 0,00
Kundenforderungen 642,28 749,60 | +16,7 + 107,32 1 066,25 1107,15 +3,8 + 40,90 537,69 467,47 - 13,1 -70,22
Avale 97,51 72,23 -259 - 2528 45,74 30,77 -32,7 - 14,97 17,10 13,34 -220 - 3,76
Kundeneinlagen 3390,43 3 199,30 -56 -191,13 2 246,15 2 401,34 +69 + 155,19 1855,29 223186 +203 + 376,57
Spareinlagen 0,44 0,44 -02 - 0,00 30,45 31,54 + 3,6 + 1,09 178 1,69 - 47 - 0,08
Kiindigungsfrist 3 Monate 0,41 0,41 -02 - 0,00 14,09 15,26 +83 + 1,17 1,64 1,58 -32 - 0,05
tiber 3 Monate 0,04 0,04 -03 - 0,00 16,37 16,28 -05 - 0,08 0,14 011 -219 -0,03
andere Verbindlichkeiten 3389,98 3198,86 -56 - 191,12 2 215,70 2 369,80 +70 + 154,10 1853,52 223017 | +203 + 376,65
taglich fallig 2 956,72 2 821,80 -4.6 - 134,92 1353,94 170324 | +258 + 349,30 1596,97 195504 | +224 + 358,07
befristet 433,26 377,06 | -13,0 - 56,20 861,76 666,56 | -22,7 - 195,20 256,54 275,12 +72 + 18,58
Forderungen an Kreditinstitute 548,70 602,67 +9.8 + 53,98 377,12 430,47 | + 14,1 + 53,36 286,51 767,04 * + 480,54
taglich fallig 315,52 48497 | + 53,7 + 169,45 184,58 174,34 -55 - 10,24 243,94 682,21 * + 438,27
andere Forderungen 233,17 117,70 | -495 - 115,47 192,54 256,13 | +33.0 + 63,59 42,57 84,84 +993 + 42,27
Bankengelder 677,54 897,02 | +324 + 219,48 997,55 680,93 -317 - 316,63 145,83 364,80 | +150,2 + 218,97
taglich fallig 498,81 681,28 | +36,6 + 182,47 441,67 236,21 - 46,5 - 205,46 97,46 287,69 * + 190,23
befristet 178,72 215,74 + 20,7 + 37,02 555,88 444,72 -20,0 -111,17 48,37 77,11 + 59,4 + 28,74
verbriefte Verbindlichkeiten 0,00 0,00 - 0,00 0,00 0,00 - 0,00 0,04 0,04 0,0 0,00
begebene Schuldverschreibungen 0,00 0,00 - 0,00 0,00 0,00 - 0,00 0,04 0,04 0,0 0,00
Handelsbestand 0,00 1,69 - + 1,69 60,13 59,567 -09 - 0,56 0,00 0,00 - 0,00
Barreserve 312,84 61,69 -80,3 - 251,15 173,68 41,40 -76,2 - 132,27 548 6,51 + 18,8 + 1,03
in % der Gesamtverbindlichkeiten 7,69 1,51 - - 535 1,34 - - 0,27 0,25 - -
Eigenmittel 273,56 257,43 -59 -16,13 337,03 362,03 +74 + 25,00 180,56 165,07 -86 - 15,48
nachrangige Verbindlichkeiten 45,00 45,00 00 0,00 52,00 52,00 0,0 0,00 23,12 0,00 | -100,0 -23,12
Genussrechte 0,00 0,00 - 0,00 10,00 10,00 0,0 0,00 0,03 0,03 + 4,4 + 0,00
Eigenkapital 228,56 212,43 -71 -16,13 275,03 300,03 +9,1 + 25,00 157,41 165,05 +49 + 7,64
gezeichnetes Kapital 150,00 150,00 0,0 0,00 125,00 150,00 | + 20,0 + 25,00 15,34 16,00 +4.3 + 0,66
Kapitalriicklage 0,00 0,00 - 0,00 135,00 135,00 0,0 0,00 56,33 56,33 0,0 0,00
Gewinnriicklagen 12,50 22,00 +760 + 9,50 15,00 15,00 0,0 0,00 76,93 88,68 | + 153 + 11,75
sonst. EK wie Anteile in Fremdbesitz 0,00 0,00 - 0,00 0,00 0,00 - 0,00 0,00 0,00 - 0,00
Bilanzgewinn 66,06 40,43 - 38,8 - 25,63 0,03 0,03 0,0 0,00 881 4,04 - 54,2 - 4,77
Eigenmittel in % der Bilanzsumme 6,05 5,70 - - 8,85 9,84 - - 7.29 5,47 - -
Bilanzsumme 452516 | 451396 -02 - 11,21 3806,65| 3680,26 -33 - 126,39 247844 | 301731| +21,7| +53887
Gesamtvolumen?) 4 622,67 4 586,18 -08 - 36,49 3 852,39 3711,03 -3.7 - 141,36 2 495,54 303065| +214 + 535,11

) Gesamtvolumen = Bilanzsumme + Eventualverbindlichkeiten
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zernabschluss einbezogen wurden, finden
sich die Lang & Schwarz Aktiengesellschaft,
Diisseldorf, sowie die drei Hamburger
Schifffahrtsgesellschaften Adriatic, Ant-
arctic und Pacific.

Personalien: Aktiondrsausschuss bis 10. Juli
2014: Dr. Erwin Mbller, Vorsitzender; ab
11. Juli 2014: Dr. Christian Olearius (Vorsit-
zender), Max Warburg (stellv. Vorsitzen-
der); Geschaftsfiihrung: persénlich haften-
de Gesellschafter bis 30. Juni 2014: Dr.
Christian Olearius, Sprecher der persénlich
haftenden Gesellschafter der M.M. War-
burg & CO KGaA, Max Warburg; M.M.
Warburg & CO Geschaftsfiihrungs-Aktien-
gesellschaft, Hamburg, vertreten durch
ihre vier Vorstandsmitglieder, ab 1. Juli
2014: M.M. Warburg & CO Geschéfts-
flihrungs-Aktiengesellschaft, Hamburg, un-
veridndert vertreten durch die Vorstands-
mitglieder Joachim Olearius (Sprecher),
Eckhard Fiene, Dr. Henneke Liitgerath,
Dr. Peter Rentrop-Schmid

Hauck & Aufhauser
Privatbankiers KGaA

2014 geprigt von Neuausrichtung -
Jahresiiberschuss eingebrochen - er-
freuliche Zuwidchse im Provisionsge-
schift Risikovorsorge  deutlich
zuriickgefiihrt - Effizienzsteigerungs-
und Kostensenkungsprogramm gestartet
- Bilanzsumme ausgeweitet - Kunden-
kreditgeschaft kraftig zuriickgefahren -
Zunahme der Assets under Management
- Eigenkapital gestarkt - letztes Jahr
der Unabhangigkeit

Das Geschéaftsjahr 2014 kann man fiir das
in Miinchen und Frankfurt ansdssige Pri-
vatbankhaus Hauck & Aufhduser durchaus
als ein Jahr des Umbruchs bezeichnen. Die
anhaltende Niedrigzinsphase, die sich
stetig  verscharfenden  regulatorischen
MaBnahmen und nicht zuletzt die eigene

Vergangenheit haben zu spilirbaren Ver-
anderungen am Geschaftsmodell gefiihrt.
Die Geschéaftsstruktur wurde angepasst,
IT und Prozesse optimiert, die beiden Kern-
banksysteme  zusammengefiihrt  und
Rechtsrisiken ebenso abgebaut wie das
Kreditportfolio bereinigt. All das hat sich
merklich in der Gewinn- und Verlustrech-
nung niedergeschlagen. Hierzu ist anzu-
merken, dass durch die Verschmelzung der
ehemaligen Hauck & Aufhauser Asset Ma-
nagement GmbH (HAMM) und der ehema-
ligen Hauck & Aufhduser Institutional Re-
search AG (HAIR) im Jahr 2014 auf die
Bank die Werte der KGaA fiir das Vorjahr
2013 der besseren Vergleichbarkeit wegen
im Nachhinein noch einmal angepasst
wurden. Die Redaktion hélt sich in den hier
verdffentlichten Tabellen aber an die im
Handelsregister und dem Geschéaftsbericht
verdffentlichten Werte.

Die Kerngeschaftsfelder der Bank glie-
dern sich in Asset Servicing, Vermdgens-

Privatbankiers KGaA, Bankhaus Max Flessa KG, Bank Schilling & Co AG, Fiirstlich Castell'sche Bank, Credit-Casse AG

Bankhaus Max Flessa KG Bank Schilling & Co AG Fiirstlich Castell'sche Bank, Credit-Casse AG
2013 2014 Verdnderungen 2013 2014 Veranderungen 2013 2014 Verdnderungen
in Mill. Euro|in Mill. Euro| in % |in Mill. Euro[in Mill. Euro|in Mill. Euro| in % [in Mill. Euro|in Mill. Euro|in Mill. Euro| in % |in Mill. Euro|Aus der Bilanz
1187,88 1250,27 +53 + 62,39 494,11 524,60 +6,2 + 30,48 743,73 735,88 -11 - 7,84 | Kundenkreditvolumen
0,00 0,00 - 0,00 0,00 0,00 - 0,00 0,00 0,00 - 0,00 | Wechselkredite
0,00 0,00 - 0,00 0,00 0,00 - 0,00 0,00 0,00 - 0,00 | Wechselbestand
0,00 0,00 - 0,00 0,00 0,00 - 0,00 0,00 0,00 - 0,00 | Kundenforderungen
0,00 0,00 - 0,00 18,22 34,77 +90,8 + 16,55 26,05 25,13 -35 - 0,92 |Avale
1677,07 1741,82 +39 + 64,75 779,32 786,32 +09 + 6,99 813,30 832,07 +23 + 18,76 | Kundeneinlagen
412,75 440,33 +6,7 + 27,58 185,97 149,73 - 19,5 - 36,24 272,99 258,30 -54 - 14,69 | Spareinlagen
282,82 328,51 + 16,2 + 45,69 184,67 148,30 - 19,7 - 36,37 239,76 243,29 +15 + 3,52 Kiindigungsfrist 3 Monate
129,93 111,82 -139 - 18,10 1,30 1,43 + 10,0 +0,13 33,22 15,01 - 54,8 -18,21 iber 3 Monate
1264,32 1301,49 +29 +37.17 593,35 636,59 +73 + 43,24 540,31 573,77 +6,2 + 33,45 | andere Verbindlichkeiten
726,36 818,00 | +12,6 + 91,64 419,09 482,88 | + 152 + 63,79 408,50 446,80 +94 + 38,30 | téglich fallig
537,96 483,48 -10,1 - 54,48 174,26 153,71 -11,8 - 20,55 131,81 126,97 -3,7 - 4,84 | befristet
170,81 111,82 -34,5 - 59,00 89,33 70,85 -20,7 - 18,47 13,03 2537 | +94,6 + 12,33 | Forderungen an Kreditinstitute
120,69 88,16 -270 -32,53 16,37 13,07 -20,1 -3,29 8,91 19,07 | + 1139 + 10,15 | téglich fallig
50,13 2366 | -528 - 26,47 72,96 57,78 -208 - 1518 412 630| +529 + 2,18 | andere Forderungen
170,08 174,37 +25 + 4,29 133,99 144,07 +75 + 10,08 158,94 147,38 -73 - 11,56 | Bankengelder
2,50 2,03 -188 -047 0,41 3,64 * + 3,23 0,60 1,47 | + 1443 + 0,87 | téglich fallig
167,58 172,33 +2.8 + 4,76 133,57 140,43 + 5,1 + 6,85 158,33 145,90 -79 - 12,43 | befristet
0,00 0,00 - 0,00 0,00 0,00 - 0,00 0,00 0,00 - 0,00 | verbriefte Verbindlichkeiten
0,00 0,00 - 0,00 0,00 0,00 - 0,00 0,00 0,00 - 0,00 | begebene Schuldverschreibungen
0,00 0,00 - 0,00 0,00 0,00 - 0,00 0,00 0,00 - 0,00 [ Handelsbestand
59,18 40,14 -322 - 19,04 18,31 4,34 -763 - 13,97 65,28 36,09 - 44,7 - 29,19 | Barreserve
3,20 2,09 - - 2,00 0,47 - - 6,71 3,68 - - | in % der Gesamtverbindlichkeiten
129,31 145,02 +12,2 + 1571 73,64 72,32 -18 - 132 66,50 70,06 +54 + 3,57 |Eigenmittel
23,77 2647 | +114 +2,70 10,57 10,11 -43 - 0,46 0,00 0,00 - 0,00 | nachrangige Verbindlichkeiten
12,20 11,20 -8,2 - 1,00 12,18 9,11 - 252 - 3,07 10,00 10,00 0,0 0,00 | Genussrechte
93,34 107,35 + 15,0 + 14,01 50,89 53,10 +43 +2,21 56,50 60,06 +6,3 + 3,57 | Eigenkapital
20,00 20,00 0,0 0,00 24,06 24,06 0,0 0,00 22,00 22,00 00 0,00 | gezeichnetes Kapital
63,00 0,00 | -100,0 - 63,00 0,00 0,00 - 0,00 3,51 3,51 0,0 0,00 | Kapitalriicklage
63,00 7200 +143 + 9,00 24,68 26,89 +8,9 +2,21 26,43 29,48 | +116 + 3,05 | Gewinnriicklagen
0,00 0,00 - 0,00 0,00 0,00 - 0,00 4,55 507 | +113 + 0,51 | sonst. EK wie Anteile in Fremdbesitz
10,34 1535| + 48,5 + 5,01 2,07 2,15 + 3,8 + 0,08 1 048,85 1 058,22 +0,9 + 9,38 | Bilanzgewinn
6,47 6,97 - - 7,15 6,90 - - 6,34 6,62 - - | Eigenmittel in % der Bilanzsumme
1998,43 2 081,79 + 4,2 + 83,36 1.029,30 1047,78 +1,8 + 18,48 1.048,85 1.058,22 +09 + 9,38 | Bilanzsumme
1998,43 2 081,79 + 4,2 + 83,36 1 047,52 1 082,55 + 3,3 + 35,03 1 074,90 1 083,36 +0,8 + 8,46 | Gesamtvolumen?

) Gesamtvolumen = Bilanzsumme + Eventualverbindlichkeiten
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Bilanzen

verwaltung und Financial Markets. Dane-
ben werden auch andere Serviceleistungen
wie das Kreditgeschaft angeboten. Die ge-
schaftlichen Aktivitdten der HAAM wurden
im Zuge der Neuordnung in das Kernge-
schéftsfeld Vermdgensmanagement integ-
riert, HAIR gehort zum Kerngeschéaftsfeld
Financial Markets.

Der Jahresiiberschuss des Traditionsbank-
hauses hat sich im abgelaufenen Ge-
schéftsjahr von 8,8 Mill. Euro auf 4,0 Mill.
Euro mehr als halbiert. Berlicksichtigt man
die Anpassungen auch fiir 2013 fallt der
Riickgang von 9,4 Mill. Euro auf 4,0 Mill.
Euro noch drastischer aus. Dabei konnten
kraftige Zuwachse beim Provisionsergebnis
(61,8 Mill. Euro nach 48,2 Mill. Euro) die
leichten Riickgdnge im Zinsergebnis (26,7
Mill. Euro nach 28,4 Mill. Euro) noch aus-
gleichen. Und auch der spiirbare Anstieg
der Verwaltungsaufwendungen von 93,6
Mill. Euro auf 105,5 Mill. Euro konnte noch
kompensiert werden. Allerdings verzeich-
neten sowohl die sonstigen als auch die
auBerordentlichen Ertrage krédftige Einbu-
Ben gegeniiber 2013.

Dass es letzten Endes nicht zu einem gra-
vierenderen Riickgang des Jahresiiber-
schusses kam, lag zum einen an der deut-
lich niedrigeren Risikovorsorge von nur
noch 1,58 Mill. Euro (im Vorjahr 15,9 Mill.
Euro). Doch selbst damit wurde laut Ge-
schaftsbericht ,erkennbaren Risiken durch
Wertberichtigungen oder Riickstellungen

Rechnung getragen"”. Dariiber hinaus wur-
den zum anderen 1,4 Mill. Euro aus dem
Fonds fiir allgemeine Bankrisiken entnom-
men. Neu eingestellt wurde im Berichts-
jahr nichts, im Vorjahr wurden hier noch
rund 4 Mill. Euro zugefihrt.

Angesichts der Niedrigzinsphase kommt
dem Bankhaus Hauck & Aufhduser natur-
lich der hohe Anteil des provisionsgetrie-
benen Wertpapiergeschaftes entgegen.
Knapp 70 Prozent Anteil des Provisions-
iberschusses am Rohertrag wird in diesem
Kreditwesen-Vergleich der Privatbankiers
nur von Berenberg tibertroffen. Der so ho-
hen Kostenquote soll mit dem im Jahr
2014 aufgesetzten Effizienzsteigerungs-
und Kostensenkungsprogramm in den
kommenden Jahren begegnet werden. Im
laufenden Jahr erwartet die Bank durch
die eingeleiteten Kosteneffizienz-MaB-
nahmen erst noch einmal bedeutende
Mehrbelastungen, rechnet aber spatestens
2016 mit einem einschneidenden Beitrag
zur Verbesserung der Ergebnissituation. In
ihrem Prognosebericht erwartet die Bank
flir 2015 auch in der Risikovorsorge eine
unverdnderte GroBenordnung.

Auch in der Bilanz sind die Konsequenzen
der Neuausrichtung sichtbar. So sank das
Kundenkreditvolumen im Jahr 2014 kréaftig
um knapp 75 Mill. Euro oder gut 13% auf
480,8 Mill. Euro. Dagegen wurden Auslei-
hungen an Kreditinstitute kraftig ausge-
weitet, sie stiegen von 286,5 Mill. Euro auf

767,0 Mill. Euro. Erfreulich fiir die Verant-
wortlichen fallt der Zuwachs der Kunden-
einlagen um gut 20% auf 2,23 Mrd. Euro
aus. Bankengelder legten um knapp 220
Mill. Euro auf 365 Mill. Euro zu. Die ge-
samten Assets under Management im Kon-
zern beliefen sich im Berichtsjahr auf 29,9
Mrd. Euro, ein Plus von gut 3,5 Mrd. Euro,
was auf die Gewinnung neuer groBvolumi-
ger Mandate und einer glinstig verlaufen-
den Kapitalmarktentwicklung zurilickzu-
flhren ist.

Weniger erfreulich ist dagegen das Ver-
haltnis der gesamten Eigenmittel zur Bi-
lanzsumme, welches sich im Jahresverlauf
von 7,29% auf 5,47% verschlechterte.
Hierbei konnte allerdings das harte Eigen-
kapital von 157,4 Mill. Euro auf 165,1 Mill.
Euro aufgebaut werden. Der Riickgang ist
dem Abschmelzen der nachrangigen Ver-
bindlichkeiten geschuldet, die regulato-
risch bedingt von 23,1 Mill. Euro auf null
zuriickgefahren wurden.

Mit Blick auf das laufende Jahr 2015 wird
mit Spannung zu beobachten sein, wie
sich die eingeleiteten MaBnahmen weiter
bemerkbar machen und vor allem, wie sich
der Einstieg der chinesischen Investoren-
gruppe Fosun bei Hauck & Aufhauser aus-
wirken wird. Diese hatte im Juli 2015 die
Mehrheit an dem Privatbankhaus von den
bisherigen Eigentlimern, in erster Linie der
Familie Hauck, aber auch anderen Unter-
nehmerfamilien aus Deutschland, (iber-

Ausziige aus der Bilanz der Berenberg Bank, Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG, M.M. Warburg & CO KGaA, Hauck & Aufhéuser

Berenberg Bank M.M. Warburg & CO KGaA Hauck & Aufhiuser Privatbankiers KGaA

Bilanz 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014
Ausleihquote? 16,00 17,92 28,86 30,66 22,23 15,87
Kundenforderungen in % der Bilanzsumme 14,19 16,61 28,01 30,08 21,69 15,49
Forderungen an Banken in % der Bilanzsumme 12,13 13,35 9,91 11,70 11,56 25,42
Wertpapieranlagen? in % der Bilanzsumme 59,77 56,92 41,46 38,73 49,53 44,85
darunter Festverzinsliche in % der Bilanzsumme 57,29 53,42 39,87 37,64 45,38 41,39
Kundeneinlagen in % der Bilanzsumme 74,92 70,88 59,01 65,25 74,86 73,97
Bankengelder in % der Bilanzsumme 14,97 19,87 26,21 18,50 5,88 12,09
Gesamtverbindlichkeiten3 in % der Bilanzsumme 89,90 90,75 85,21 83,75 80,74 86,06
Kundeneinlagen in % der Kundenforderungen 527,87 426,80 210,66 216,89 345,05 477,43
Begebene Schuldverschreibungen in 9% der Bilanzsumme 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zur Ertragsrechnung 2013 2014 2013 2014 2013 2014
Anteil Zinstiberschuss am Rohertrag 16,12 13,47 44,72 44,92 37,07 30,16
Anteil Provisionsiiberschuss am Rohertrag 83,88 86,53 55,28 55,08 62,93 69,84
Anteil Personalkosten am Zinstiberschuss 330,79 409,14 103,50 95,53 167,04 205,30
Anteil Verwaltungskosten am Zinsiiberschuss 521,60 678,45 175,27 170,94 329,55 395,18
Zinsertrag in % des Zinsaufwands 156,97 161,30 140,47 159,92 466,57 512,87
Anteil Steuern am Gewinn vor Steuern 12,10 12,56 100,00 100,00 - 27,90
Anteil Risikovorsorge am Teilbetriebsergebnis - - 23,19 63,07 - -
Anteil Eigenhandel am Betriebsergebnis 29,47 44,58 9,33 26,36 - 3 234,00

) Kundenkreditvolumen in Prozent des Gesamtvolumens (Gesamtvolumen = Bilanzsumme + Eventualverbindlichkeiten)
2) Schuldtitel usw., festverzinsliche Werte sowie Aktien und andere nicht festverzinsliche Werte

3) Bankengelder, Kundeneinlagen und verbriefte Verbindlichkeiten
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nommen, was dem Ende der 219-jdhrigen
Selbststandigkeit von Hauck & Aufhduser
gleichkommt.

Personalien: Aufsichtsrat: Wolfgang Deml
(Vorsitzender); Partnerkreis: Jochen Lucht
(personlich haftender Gesellschafter), Mi-
chael Bentlage (Partner), Stephan Rup-
precht (Partner).

Flessabank — Bankhaus
Max Flessa KG

Bilanzsumme 2,082 Mrd. Euro - Zins-
iiberschuss reduziert - Provisionsiiber-
schuss leicht angestiegen - Rohertrag
von 45,22 Mill. Euro - Ergebnisbeitrag
von 14,5 Mill. Euro aus der Risikovor-
sorge — 9,0 Mill. Euro in die offenen
Riicklagen - Bilanzgewinn von 15,35
Mill. Euro - Cost Income Ratio auf
71,01% angestiegen

Das Bankhaus Max Flessa wurde 1924 in
Schweinfurt gegriindet, wo es auch noch
heute seinen Hauptsitz hat. Das Unterneh-
men mit seiner regionalen Fokussierung
auf Bayern und Thiringen beging im ver-
gangenen Jahr seinen 90. Geburtstag. Als
zukunftsweisende Schritte in der inzwi-
schen 91-jdhrigen Unternehmensgeschich-
te wird die Er6ffnung einer Niederlassung

in Miinchen im Jahr 1964 genannt, ebenso
wie die Ausweitung der Bankaktivitaten
nach Thiiringen in der Zeit nach der deut-
schen Wiedervereinigung. In Miinchen be-
treibt die Bank derzeit weiterhin eine ihrer
29 Niederlassungen, in Thiiringen sind es
sechs.

Die Privatbank mit ihren drei geschafts-
flihrenden personlich haftenden Gesell-
schaftern nimmt fiir sich in Anspruch, tra-
ditionelles Bankgeschdft zu betreiben.
Als wesentliche Geschéaftsfelder werden
das Einlagen- und Kreditgeschaft, das
Depotgeschift, die Abwicklung des Zah-
lungsverkehrs und die Anlageberatung an-
gefiihrt. Als Geschaftspartner, die das Leis-
tungsangebot der Bank erganzen, werden
die Wistenrot Bausparkasse AG, Ludwigs-
burg, und die Allianz Versicherungs-AG,
Minchen, genannt. Das Bankhaus arbeitet
zudem mit der MLF Mercator Leasing
GMBH & Co. Finanz-KG, Schweinfurt,
zusammen, an der sie auch 50 Prozent der
Anteile halt. Die andere Halfte des letzt-
genannten Unternehmens befindet sich
im Besitz der Fiirstlich Castell'schen Bank.
Insgesamt betreut die MLF Mercator mit
48 Mitarbeitern etwa 26000 Kunden, sie
weist eine Bilanzsumme von rund 250 Mill.
Euro aus. Zum 31. Dezember 2014 hielt die
Flessabank zudem zu 100% die Gesell-
schaft fiir Vermogens- und Grundstiicks-
verwaltung Schweinfurt mbH, Schwein-
furt, mit einem Eigenkapital von 16,5 Mill.
Euro.

Ihren Jahresabschluss erstellt die Bank
nach HGB und verzichtet traditionell auf
einen Konzernabschluss, da die Bedeutung
der Tochterunternehmen fiir die Beurtei-
lung der Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage als untergeordnet bezeichnet wird.
Ein Blick auf die Ertragslage der Privatbank
zeigt einen reduzierten Zinsiiberschuss. Er
ging im Berichtsjahr 2014 um 3,2% oder
1,31 Mill. Euro auf 39,21 (40,52) Mill. Euro
zuriick. Der Uberschuss aus dem Provisi-
onsgeschaft erhdhte sich hingegen um 0,3
Mill. Euro auf 6,01 (5,71) Mill. Euro. We-
sentlichen Anteil am Provisionsiiberschuss
hatte das Wertpapierprovisionsgeschaft.

Der Rohertrag belief sich demnach auf
45,22 (46,23) Mill. Euro. Daran hatte der
Zinstiberschuss einen Anteil von 86,71
(87,65)%, der Provisionsiiberschuss einen
Anteil von 13,29 (12,35)%. Zum Vergleich:
Bei der Berenberg Bank sind dhnliche An-
teile genau umgekehrt verteilt.

Die  Verwaltungsaufwendungen  der
Flessabank stiegen 2014 im Vorjahresver-
gleich um 5,5% oder 1,75 Mill. Euro auf
33,29 (31,54) Mill. Euro. Darunter schlugen
die Personalkosten mit 22,16 (20,92) Mill.
Euro und einem Plus von 1,25 Mill. Euro zu
Buche. Die anderen Verwaltungsaufwen-
dungen beliefen sich mit 9,56 (9,01) Mill.
Euro um 0,56 Mill. Euro iiber dem Vorjah-
reswert. Insgesamt ergab sich fiir das Kre-
ditinstitut ein Teilbetriebsergebnis in Hohe
von 11,94 (14,69) Mill. Euro.

Privatbankiers KGaA, Bankhaus Max Flessa KG, Bank Schilling & Co AG, Fiirstlich Castell'sche Bank, Credit-Casse AG

Bankhaus Max Flessa KG Bank Schilling & Co AG Fiirstlich Castell'sche Bank, Credit-Casse AG
31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 Bilanz
59,44 60,06 47,17 48,46 69,19 67,93 Ausleihquote?
59,44 60,06 46,23 46,75 68,42 67,16 Kundenforderungen in % der Bilanzsumme
8,55 537 8,68 6,76 1,24 2,40 Forderungen an Banken in % der Bilanzsumme
26,64 30,45 39,48 42,58 23,29 26,11 Wertpapieranlagen? in % der Bilanzsumme
25,23 27,14 38,95 40,27 23,29 26,11 darunter Festverzinsliche in % der Bilanzsumme
83,92 83,67 75,71 75,05 77,54 78,63 Kundeneinlagen in % der Bilanzsumme
8,51 8,38 13,02 13,75 15,15 13,93 Bankengelder in % der Bilanzsumme
92,43 92,04 88,73 88,80 92,70 92,56 Gesamtverbindlichkeiten3 in % der Bilanzsumme
141,18 139,32 163,76 160,53 113,33 117,07 Kundeneinlagen in % der Kundenforderungen
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 Begebene Schuldverschreibungen in % der Bilanzsumme
2013 2014 2013 2014 2013 2014 Zur Ertragsrechnung
87,65 86,71 56,87 59,22 66,57 63,25 Anteil Zinsiiberschuss am Rohertrag
12,35 13,29 43,13 40,78 33,43 36,75 Anteil Provisionsiiberschuss am Rohertrag
51,62 56,52 82,99 71,38 72,08 82,56 Anteil Personalkosten am Zinstiberschuss
77,83 84,89 129,00 109,46 107,63 121,47 Anteil Verwaltungskosten am Zinstiberschuss
238,10 254,09 225,56 346,23 327,79 364,94 Zinsertrag in % des Zinsaufwands
14,27 12,52 46,18 50,50 1,23 22,39 Anteil Steuern am Gewinn vor Steuern
- - - 2,17 57,74 21,59 Anteil Risikovorsorge am Teilbetriebsergebnis
7,80 5,52 29,51 19,34 - - Anteil Eigenhandel am Betriebsergebnis

1) Kundenkreditvolumen in Prozent des Gesamtvolumens (Gesamtvolumen = Bilanzsumme + Eventualverbindlichkeiten)
2) Schuldtitel usw., festverzinsliche Werte sowie Aktien und andere nicht festverzinsliche Werte
3) Bankengelder, Kundeneinlagen und verbriefte Verbindlichkeiten
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Etwa auf Vorjahresniveau bewegte sich mit
1,55 (1,59) Mill. Euro das Nettoergebnis
aus Finanzgeschdften bei der Flessabank.
In der Gewinn- und Verlustrechnung des
Bankhauses zeigt sich wie im Vorjahr ein
Ertrag aus der Risikovorsorge in Héhe von
14,50 Mill. Euro, nach 3,25 Mill. Euro im
Vorjahr. Das Betriebsergebnis wird mit
28,09 Mill. Euro ausgewiesen. Das ent-
spricht einem Plus um 38,1% oder 7,75
Mill. Euro. Im Berichtsjahr 2013 waren es
20,35 Mill. Euro.

Auf 27,83 (20,22) Mill. Euro beziffert die
Bank ihren Gewinn vor Steuern. Die Steu-
erzahlung hatte einen Anteil von 12,52
(14,27)% am Gewinn vor Steuern und eine
absolute Héhe von 3,48 (2,89) Mill. Euro.
Ilhren Jahresiiberschuss weist die Bank
demnach mit 24,35 (17,34) Mill. Euro aus.
Nach einer Einstellung in die offenen
Ricklagen in Hohe von 9 (7) Mill. Euro
verblieb dem |Institut ein Bilanzgewinn
von 15,35 (10,34) Mill. Euro.

Die Kosten-Ertrags-Relation der Flessa-
bank stieg im Geschaftsjahr 2014 auf 71,01
(64,89)% an. Das Bankhaus hat in dieser
Zeit seine Bilanzsumme um 4,2% auf 2,082
(1,998) Mrd. Euro erhoht. An der Bilanz-
summe haben die Eigenmittel einen Anteil
von 6,97%. Laut Angaben der Bank im
Bundesanzeiger beliefen sie sich zum Jah-
resende 2014 auf 119,57 (115,92) Mill.
Euro.

Auf der Passivseite der Bilanz machten die
Kundeneinlagen 83,67 (83,92)% aus. lhre
absolute Hohe stieg um 64,75 Mill. Euro
oder 3,9% auf 1,742 (1,677) Mrd. Euro.
Die Bankengelder fallen mit einem Anteil
von 8,38 (8,51)% an der Bilanzsumme ins
Gewicht. |hre Hohe bewegte sich mit
174,37 (170,08) Mill. Euro auf Vorjahresni-
veau. Der Flessabank dienen sie als Refi-

nanzierung von Darlehen an private und
gewerbliche Kunden aus &ffentlichen In-
vestitions-Forderprogrammen.

Auf der Aktivseite der Bilanz dominiert das
Kundengeschaft weniger deutlich: Einen
Anteil von 60,06 (59,44)% an der Bilanz-
summe haben die Kundenforderungen.
Deren absolutes Volumen erhdhte sich im
Jahresverlauf 2014 um 5,3% auf 1,250
(1,188) Mrd. Euro. Die Forderungen an
Kreditinstitute, mit einem Anteil von 5,37
(8,55)% an der Bilanzsumme, beliefen sich
zum Stichtag am 31. Dezember 2014 auf
112 (171) Mill. Euro. Der Wertpapierbe-
stand der Liquiditatsreserve betragt 634
(532) Mill. Euro. Die Wertpapieranlagen
machten 30,45 (26,64)% an der Bilanz-
summe aus.

Im Jahresdurchschnitt waren bei der
Flessabank 476 (466) Mitarbeiter beschif-
tigt, davon 32 Auszubildende. Dabei ver-
zeichnet die Bank einen hohen Frauen-
anteil: 301 Mitarbeiter waren weiblich,
175 ménnlich. 141 Personen arbeiteten im
Jahresdurchschnitt bei der Bank in Teilzeit.

Personalien: Geschiftsfiihrende person-
lich haftende Gesellschafter: Mathias Ritz-
mann, Dr. Gerd Sachs, Fritz Ritzmann

Bank Schilling & Co AG

Bilanzsumme in Hohe von 1,048 Mrd.
Euro - Zinsiiberschuss um 21% gestei-
gert — Provisionsiiberschuss um 10% er-
hoht - Rohertrag von 33,90 Mill. Euro
- 6,77 Mill. Euro in den Fonds fiir allge-
meine Bankrisiken - Jahresiiberschuss
von 4,35 Mill. Euro - Cost Income Ratio
angestiegen - harte Kernkapitalquote
bei 12,1%

Die im Jahr 1923 von Josef Schilling ge-
griindete Bank Schilling & Co AG ist eine
in Familienbesitz befindliche Privatbank
mit Sitz im unterfrankischen Hammelburg.
Damit hat sie ihren Ursprung in regionaler
Ndhe zu dem Gebiet, in dem 1924 auch
das Bankhaus Max Flessa seinen Bank-
betrieb aufnahm. Die Bank Schilling ver-
fligt Gber 15  Filialen und drei
Geschaftsstellen in den Bundeslandern
Bayern, Hessen, Rheinland-Pfalz und Thii-
ringen. Etwa 350 Mitarbeiter sind bei dem
Bankinstitut und seinen Tochtergesell-
schaften beschiftigt. Seine Kernkom-
petenzen sieht das Kreditinstitut in der
Vermdgensbetreuung von Privatpersonen,
Unternehmen, Familien und Stiftungen so-
wie im Rentenhandel.

In ihrer nach HGB erstellten Gewinn- und
Verlustrechnung weist die Privatbank ei-
nen gegeniiber dem Jahr 2013 um 21,1%
gestiegenen Zinsiiberschuss in Hohe von
20,07 (16,58) Mill. Euro aus. Dessen Zunah-
me wird insbesondere mit geringeren Zins-
aufwendungen aufgrund des weiteren
Riickgangs des Zinsniveaus begriindet. Der
Ergebnisbeitrag aus Provisionen nahm bei
der Bank um 10,0% oder 1,25 Mill. Euro
auf 13,83 (12,57) Mill. Euro zu. Diesen An-
stieg sieht die Privatbank vor allem in der
weiteren Steigerung der Provisionsertrage
aus der Vermittlung von Hypothekenkredi-
ten, Immobilien sowie Lebens- und Sach-
versicherungen  begriindet.  Gegeniiber
dem Vorjahr ergab sich dadurch ein um
16,3% beziehungsweise 4,75 Mill. Euro er-
hohter Rohertrag von 33,90 (29,15) Mill.
Euro.

Mit 21,97 (21,38) Mill. Euro belief sich der
Verwaltungsaufwand der Schilling Bank
leicht {iber dem Vorjahresniveau. Er setzte
sich zusammen aus 14,33 (13,76) Mill. Euro
Personalaufwand und 6,88 (6,86) Mill. Euro

Wertpapieranlagen im Vergleich: Berenberg Bank, Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG, M.M. Warburg & CO KGaA, Hauck & Aufhiuser

Wertpapieranlagen Berenberg Bank M.M. Warburg & CO KGaA Hauck & Aufhéuser Privatbankiers KGaA
31.12.2013 | 31.12.2014 Veranderungen 31.12.2013 | 31.12.2014 Veranderungen 31.12.2013 | 31.12.2014 Veranderungen
in Mill. Euro|in Mill. Euro| in % [in Mill. Euro|in Mill. Euro|in Mill. Euro| in % |in Mill. Euro|in Mill. Euro|in Mill. Euro| in % |in Mill. Euro
Schuldtitel usw. 0,00 0,00 - 0,00 0,00 0,00 - 0,00 0,00 0,00 - 0,00
darunter Wechsel 0,00 0,00 - 0,00 0,00 0,00 - 0,00 0,00 0,00 - 0,00
Festverzinsliche Werte 2 592,60 2 411,48 -6,99 - 181,13 1 547,82 1405,24 -9,21 - 142,59 1 149,55 126541| + 10,08 + 115,86
darunter
Geldmarktpapiere 0,00 0,00 - 0,00 30,02 20,00 -3337 -10,02 24,93 16,46 | - 33,96 - 8,47
Anleihen 2 592,60 2 411,48 - 6,99 - 181,12 1517,80 1385,23 -873 - 132,57 1124,62 124895 + 11,05 + 124,33
davon lombardféhig 2 403,79 241148 +0,32 + 7,68 1485,70 1369,12 -7.85 - 116,58 104295 1140,63| +9,37 + 97,67
eigene Schuldverschreibung 0,00 0,00 - 0,00 0,00 0,00 - 0,00 0,00 0,00 - 0,00
Aktien 112,27 157,68 | + 40,45 + 45,41 30,55 20,04 -3439 -10,51 78,09 87,94| + 12,61 +9,85
Gesamtbestand 2 704,87 2569,15| -5,02| -13571 157837| 142528| -9,70| -153,09( 1227,65| 1353,35|+ 10,24| + 125,71
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an anderen Verwaltungsaufwendungen.
Beim Anstieg des Personalaufwandes wird
als Begriindung der Bank ein Ausbau des
Teams angefiihrt. Als Teilbetriebsergebnis
verblieben 11,93 (7,77) Mill. Euro.

Der Nettoertrag des Handelsbestands ver-
minderte sich um 22,6% auf 3,01 (3,89)
Mill. Euro, da die Bank aufgrund der wei-
terhin anhaltenden Niedrigzinsphase nur
geringere Margen bei zusatzlich niedrige-
ren Umsdtzen im Rentenhandel durchset-
zen konnte. Als Risikovorsorge wurde im
Berichtsjahr dhnlich wie bei der Berenberg
Bank und beim Bankhaus Max Flessa eine
Zufiihrung ausgewiesen (0,26 Mill. Euro),
wahrend im Vorjahr ein Aufwand von 0,63
Mill. Euro verbucht wurde. Das Betriebser-
gebnis belief sich auf 15,56 (13,18) Mill.
Euro.

Der Saldo der lbrigen Aufwendungen und
Ertrdage wies eine Hohe von minus 6,77
(minus 5,10) Mill. Euro aus. Sowohl im Be-
richtsjahr als auch im Vorjahr sind darin
Zufiihrungen zum Fonds fiir allgemeine
Bankrisiken in Hohe von 6,77 (5,10) Mill.
Euro enthalten. Dieser wird zum Stichtag
mit 27,258 Mill. Euro ausgewiesen. Fiir das
Geschéftsjahr 2014 verblieb bei der Bank
ein Gewinn vor Steuern von 8,80 (8,08)
Mill. Euro. Nach einer Steuerzahlung in
Hohe von 4,44 (3,73) Mill. Euro ergibt sich
genau wie im Vorjahr ein Jahresiiberschuss
von 4,35 (4,35) Mill. Euro. Vom Jahresiiber-
schuss werden 2,21 (2,28) Mill. Euro in die
offenen Riicklagen gestellt und 2,15 (2,07)
Mill. Euro als Bilanzgewinn ausgewiesen.
Der Vorstand hat vorgeschlagen, diesen
Betrag zur Zahlung einer Dividende von
insgesamt 2,068 Mill. Euro zur weiteren
Einstellung in Hohe von 0,08 Mill. Euro in
andere Gewinnriicklagen zu verwenden.
Der verbleibende Bilanzgewinn soll auf
neue Rechnung vorgetragen werden.

Mit Blick auf die Kapitalstruktur beziffert
die Bank laut Bundesanzeiger ihr Kernka-
pital (Tier 1) auf 69,139 (61,787) Mill. Euro,
das Ergénzungskapital (Tier 2) auf 8,853
(18,196) Mill. Euro, das Haftende Eigenka-
pital/Eigenmittel auf 77,992 (79,983) Mill.
Euro, die Gesamtkapitalquote auf 13,6
(14,1)% und die Kernkapitalquote auf 12,1
(10,9)%. Auch fiir die harte Kernkapital-
quote wird flir den Stichtag des Berichts-
jahres 12,1% angegeben.

Als bedeutsamen finanziellen Leistungsindi-
kator weist die Bank Schilling ihre Cost In-
come Ratio zum Bilanzstichtag am 31. De-
zember 2014 mit 59,62 (65,14)% aus. Die
Bilanzsumme des Kreditinstitutes belief
sich zu diesem Zeitpunkt auf 1,048 (1,029)
Mrd. Euro. Ihr Wertpapierbestand erhohte
sich im Laufe des Jahres 2014 von 406,37
Mill. Euro um 9,8% auf 446,17 Mill. Euro.
An der Bilanzsumme hatten die Wert-
papieranlagen einen Anteil von 42,58
(39,48)%. Die Forderungen an Kunden
stiegen um 13,94 Mill. Euro oder 2,9% auf
489,83 (475,89) Mill. Euro an. Sie machten
46,75 (46,23)% der Bilanzsumme aus.

Auf der Passivseite der Bilanz hatten die
Kundeneinlagen mit einer absoluten Hohe
von 786,32 (779,32) Mill. Euro einen Anteil
von 75,05 (75,71)%. Die Verbindlichkeiten
gegeniiber Kreditinstituten bewegten sich
mit 144,07 (133,99) Mill. Euro um 7,5%
iber dem Stand des Vorjahres. Sie hatten
ein Gewicht von 13,75% an der Bilanz-
summe.

Die durchschnittliche Zahl der Mitarbeiter
in der Bank alleine erhdhte sich auf 239
verglichen mit dem Vorjahr 2013, in dem
die Bank durchschnittlich 231 Personen
beschaftigte. Diese Entwicklung wird im
Wesentlichen auf die Einstellung neuer
Mitarbeiter zur Erweiterung der Teams in

den Filialen zuriickgefiihrt. Der Frauenan-
teil lag zum 31. Dezember 2014 bei 50%.
Frei werdende Arbeitspliatze besetzt die
Bank so weit wie moglich aus eigenen Rei-
hen. In diesem Zusammenhang wird auf
den erfolgreichen Abschluss einer Mitar-
beiterin zum Bachelor of Science und zwei
weiteren Mitarbeiterinnen zur Bankbe-
triebswirtin hingewiesen. Dariiber hinaus
bereiten sich acht Beschiftigte auf die
Priifung zum Bankfachwirt und ein Mitar-
beiter zum Bankbetriebswirt vor. Abgelegt
wurde die Prifung zum Bankfachwirt im
Berichtsjahr von acht Mitarbeitern.

Personalien: Aufsichtsrat: Dr. Dieter
Schenk (Vorsitzender ab 1. Mai 2015), Dr.
Rudolf Norr, (Vorsitzender bis 30. April
2015), Reinhart Siewert (stellvertretender
Vorsitzender); Vorstand: Matthias Busch,
Dr. Hubert-Ralph Schmitt, Aloys Tilly

Fiirstlich Castell'sche
Bank, Credit-Casse AG

Stiarkung des Provisionsgeschiftes -
Provisionsiiberschuss um 5% gewachsen
- Zinsiiberschuss riickldufig — Personal-
aufwand gestiegen - Sachkosten kons-
tant - Risikovorsorge deutlich zuriickge-
fiihrt - Cost Income Ratio verschlechtert
- Eigenkapitalrendite verbessert

Nachhaltiges Wachstum, Verbundenheit
mit der Region, Verldsslichkeit und Stabili-
tat sowie nicht zuletzt gegenseitige Wert-
schiatzung gegentiber Kunden und Mitar-
beitern, das alles sind typische Attribute,
die die beiden Eignerfamilien der Fiirstlich
Castell'schen Bank, Credit-Casse AG im
mittlerweile 241. Geschiftsjahr an das

Privatbankiers KGaA, Bankhaus Max Flessa KG, Bank Schilling & Co AG, Fiirstlich Castell'sche Bank, Credit-Casse AG

Bankhaus Max Flessa KG Bank Schilling & Co AG Fiirstlich Castell'sche Bank, Credit-Casse AG
31.12.2013 | 31.12.2014 Veranderungen 31.12.2013 | 31.12.2014 Veranderungen 31.12.2013 | 31.12.2014 Veranderungen
in Mill. Euro|in Mill. Euro| in % |in Mill. Euro|in Mill. Euro|in Mill. Euro| in % |in Mill. Euro|in Mill. Euro[in Mill. Euro| in % |in Mill. Euro| Wertpapieranlagen
0,00 0,00 - 0,00 0,00 0,00 - 0,00 0,00 0,00 - 0,00 | Schuldtitel usw.
0,00 0,00 - 0,00 0,00 0,00 - 0,00 0,00 0,00 - 0,00 | darunter Wechsel
504,17 565,01 | + 12,07 + 60,84 400,95 421,89 | +5,22 + 20,94 244,28 276,32 | + 13,12 + 32,04 | Festverzinsliche Werte
darunter
0,00 0,00 - 0,00 0,00 0,00 - 0,00 0,00 0,00 - 0,00 Geldmarktpapiere
504,17 565,01 | + 12,07 + 60,84 400,95 42190 | +5,22 + 20,94 244,28 276,32 | +13,12 +32,04| Anleihen
380,66 42495 + 11,63 + 44,29 371,32 335,09 -9,76 -36,23 226,45 261,56 | + 15,51 + 35,11 davon lombardféhig
0,00 0,00 - 0,00 0,00 0,00 - 0,00 0,00 0,00 - 0,00 eigene Schuldverschreibung
28,15 68,80 [+ 144,38 + 40,65 542 24,27 * + 18,86 0,00 0,00 - 0,00 | Aktien
532,33 633,81 [+ 19,06 | + 101,49 406,37 446,17 | +9,79 + 39,80 244,28 276,32 [+ 13,12 + 32,04 | Gesamtbestand
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Betreiben des Bankgeschiftes stellen. Von
den aktuellen Rahmenbedingungen des
Bankgeschiaftes, angefangen von der Geld-
politik der Notenbanken (iber die regula-
torischen Vorgaben bis hin zu technischen
Entwicklungsschiiben wie Digitalisierung
und Herausforderungen durch Fintechs,
kann sich die Bank durch noch so hehre
Vorsatze gleichwohl nicht abkoppeln, son-
dern muss und will sich im Wettbewerb
behaupten.

Auf mittlere und ladngere Sicht will die
Bank ihr duales Geschaftsmodell stérker in
Richtung Provisionsgeschdft ausbauen.
Konkret soll auf diesem Weg das Geschaft
mit den Privat- und Firmenkunden in der
Region weiter gepflegt und aufrechterhal-
ten werden. Gleichzeitig will die Bank in
der Vermdgensverwaltung erkldartermaBen
wachsen. Impulse erhofft man sich dabei
nicht zuletzt tber den kirzlich auf den
Weg gebrachten Drittvertrieb von Fonds
iber ebase, Comdirekt und andere Platt-
formen. Damit verbunden wédre automa-
tisch eine gewisse Gewichtsverlagerung
hin zu Provisionen (siehe Gesprach des Ta-
ges 11-2015).

Erste Anzeichen dieser Verdnderung der
Erloskomponenten sind in der Ertrags-
rechnung des Berichtjahres 2014 schon
erkennbar. Lag der Anteil des Provisions-
tberschusses am Rohertrag im Vorjahr
noch bei 33,43%, so ist er 2014 auf
36,75% gewachsen. Damit erreicht die
Bank zwar keineswegs die GroBenordnun-
gen, wie sie eine Berenberg Bank, M.M.
Warburg, Hauck & Aufhduser und das in
diesem Vergleich mit den Eckdaten seiner
Konzernrechnungslegung berlcksichtigte
Bankhaus Metzler ausweisen. Aber gemes-
sen an den Quoten vieler Volks- und Raiff-
eisenbanken oder auch Sparkassen ist das
durchaus ein hoher Wert.

Dass der Provisionsiiberschuss beim Blick
auf die Ertragsrechnung mit 13,05 Mill.
Euro um 5,0% oder 0,63 Mill. Euro ange-
wachsen ist, wird zum groBten Teil dem
Wertpapiergeschdaft zugeschrieben. Die
Bank berichtet von einer deutlichen Stei-
gerung des Volumens der vermdgens-
verwaltenden Fonds und auch der Vermo-
gensverwaltung und fiihrt diese sowohl
auf gute akquisitorische Leistungen ihrer
Berater wie auch auf eine ,sehr gute” In-
vestmentperformance in den Vermdgens-
verwaltungsmodellen und den hauseige-
nen Fonds zurtick.
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Das Zins- und Beteiligungsergebnis hat
sich gegenliber dem Geschéftsjahr 2013
um 2,2 Mill. Euro oder 9,2% auf 22,46 Mill.
Euro reduziert. Als Ursache nennt die Bank
im Wesentlichen auf zwei Effekte. Zum ei-
nem sieht sie sich weiterhin in einem Um-
feld guter Unternehmensgewinne, in dem
die spurbar riicklaufige Kreditnachfrage
bonitdtsstarker Unternehmen des Mittel-
stands vielfach nur noch uber einen Preis-
wettbewerb befriedigt werden kann, und
zum anderen verweist sie auf eine noch-
malige drastische Verschlechterung des
Marktzinsumfeldes. Um die Korrelation
zwischen dem historisch niedrigen Markt-
zinsumfeld und dem hauseigenen Zins-
ergebnis zu begrenzen, so wird die eigene
Position elegant umschrieben, hat sich die
Bank dem verscharften Konditionenwett-
bewerb in Teilen bewusst entzogen und
ihre Kreditausleihungen vor allem auch im
Hinblick auf eine angemessene Vergiitung
der Risikokosten restriktiv gehandhabt.
Trotz einer an das Marktzinsumfeld ange-
passten Gestaltung der Passivkonditionen
wird im Wettbewerb um Kundeneinlagen
von einer erfolgreichen Verteidigung der
Marktposition gesprochen.

Der Verwaltungsaufwand (einschlieBlich
der Abschreibungen auf Sachanlagen und
immaterielle Anlagewerte) liegt mit 27,28
Mill. Euro rund 0,66 Mill. Euro oder 2,5%
tber dem Vorjahr. Ursdchlich hierflr ist
eine Steigerung im Personalaufwand um
4,0% auf 18,54 Mill. Euro. Neben tarif-
lichen Steigerungen, so heilit es bei der
Bank, wurde gezielt in neues Personal in-
vestiert, um eine qualitativ hochwertige
Besetzung von Vakanzen durchzufiihren.
Der andere Verwaltungsaufwand hat sich
mit 8,01 (7,98) Mill. Euro auf Vorjahres-
hohe bewegt, die Abschreibungen auf das
Sachanlagevermdgen sowie immaterielle
Anlagewerte sind leicht gesunken. Als
Teilbetriebsergebnis errechnen sich 8,23
(10,54) Mill. Euro - ein Minus von 21,9%.

Der Saldo aus der Risikovorsorge betragt
1,78 (6,08) Mill. Euro). Seine deutliche Re-
duzierung gegentiber dem Vorjahr erklart
die Bank mit drei wesentlichen Effekten.
Das Ergebnis im Eigenbestand konnte
durch Vermeidung von Pull-to-Par-Effek-
ten und Gewinnrealisationen deutlich ge-
steigert werden. Zweitens sei es durch ge-
zieltes Management von Blankoanteilen
gelungen, die Risikovorsorge im Kunden-
geschaft deutlich zu verbessern. Und ein
dritter Ergebniseffekt wurde aus der An-

passung der Bewertungsmethode fiir Pau-
schalwertberichtigungen erzielt.

In der Steuerposition von 1,46 (0,06) Mill.
Euro spiegelt sich neben dem Jahresergeb-
nis 2014 eine Rickerstattung fir zu viel
gezahlte Ertragssteuern aus den Vorjahren
wider. Als Jahresiiberschuss werden 5,07
(4,55) Mill. Euro ausgewiesen.

Der Hauptversammlung wird vorgeschla-
gen, aus dem Bilanzgewinn von 5,07 Mill.
Euro einen Betrag von 3,05 Mill. Euro in
die anderen Gewinnriicklagen einzustellen
und den verbleibenden Betrag an die Akti-
ondre und die Inhaber des kernkapitalfahi-
gen Genussrechtskapitals auszuschiitten.

Die Bilanzsumme lag am 31. Dezember
2014 mit 1,058 Mrd. Euro um 9,38 Mill.
Euro liber dem Vorjahr. Als Cost Income
Ratio errechnet die Bank fiir das Berichts-
jahr 76,7 (71,3)%. Die Eigenkapitalrendite
(nach Steuern) erhéhte sich infolge der
stark verbesserten Risikovorsorge auf 9,5
(9,2)%. Zum 31. Dezember waren in der
Bank 293 Mitarbeiter beschéftigt. Davon
waren 66 Teilzeitkrafte und 14 Auszubil-
dende.

Personalien: Aufsichtsrat: Andreas de
Maiziere, Freiberufler (Vorsitzender); S. D.
Johann-Friedrich Fiirst zu Castell-Riiden-
hausen (stellv. Vorsitzender, verstorben am
30. Oktober 2014), S. D. Otto Fiirst zu Cas-
tell-Rudenhausen (stellv. Vorsitzender ab
10. Dezember 2014), S. E. Ferdinand Erb-
graf zu Castell-Castell (stellv. Vorsitzen-
der); Vorstand: Dr. Sebastian Klein (Vorsit-
zender), Klaus Vikuk

Bankhaus Lampe KG

Deutlicher Anstieg des Zinsiiberschusses
- Provisionsiiberschuss um 3,3% iiber
Vorjahresniveau - plus 6,5% beim Per-
sonalaufwand - hdheres Nettoergebnis
aus dem Handelsbestand — Steuerpositi-
on um 44,2% erhdht - vergleichsweise
hoher Anteil der Kundeneinlagen

Vermdgende Privatkunden, Firmenkunden
und institutionelle Kunden sind die drei
Kerngeschéftsbereiche des zur Bielefelder
Oetker-Gruppe gehorenden Bankhauses
Lampe. Das Institut unterhidlt zwolf Nie-
derlassungen in Berlin, Bielefeld, Bonn,



Bremen, Dresden, Diisseldorf, Frankfurt
am Main, Hamburg, Miinchen, Minster,
Osnabriick und Stuttgart sowie zwei Toch-
tergesellschaften in London und Wien. Ge-
messen am Eigenkapital der jeweiligen Ge-
sellschaften gehdren zu den wichtigsten
Beteiligungen der Bankhaus Lampe KG die
Lampe CF Development Quattro GmbH &
Co. KG, Hamburg, die Lampe Asset Ma-
nagement GmbH, Diisseldorf, die Lampe
Verwaltungs-GmbH, Disseldorf, die Dale
Investment Advisors GmbH, Wien, und die
Lampe Beteiligungsgesellschaft mbH, Diis-
seldorf. Uber Letztere besteht zudem eine
Minderheitsbeteiligung von gut einem
Viertel an der Universal Investmentgesell-
schaft, Frankfurt am Main.

Der Blick auf die Ertragslage der Bank-
haus Lampe KG im Berichtsjahr 2015 zeigt
fir den Zinsiiberschuss gegeniiber dem
Vorjahr einen Anstieg um 19,2% oder
11,54 Mill. Euro auf 71,71 Mill. Euro. Dazu
trugen nach Angaben der Bank vor allem
laufende Ertrdge aus Aktien, Beteiligungen
und Anteilen an verbundenen Unterneh-
men sowie Zinsertrdge aus festverzinsli-
chen Wertpapieren und Schuldbuchforde-
rungen bei. Demgegeniliber stand ein
Riickgang der Zinsertrage aus Kredit- und
Geldmarktgeschaften um 2,3 Mill. Euro.
Um 1,3 Mill. Euro auf 8,0 Mill. Euro gestie-
gen sind die Ertrige aus Gewinngemein-
schaften, Gewinnabfiihrungs- oder Teilge-
winnabfiihrungsvertragen.

Der durch das Wertpapiergeschaft domi-
nierte Provisionsiiberschuss stieg mit
65,09 Mill. Euro um 3,3% gegeniiber den
63,02 Mill. Euro im Vorjahr. Auch das kapi-
talmarktorientierte Beratungsgeschaft er-
zielte nach Angaben der Bank signifikante
Ergebnisbeitrdge. Durch den liberproporti-
onal starken Anstieg des Zinsiiberschusses
ist Letzterer im Berichtsjahr wieder zur
starksten Ertragskomponente geworden.
Sein Anteil am Rohertrag betrdagt per
Stichtag 52,42 (48,84)%, der des Provisi-
onsiiberschusses dementsprechend 47,58
(51,16)%.

Das Nettoergebnis des Handelsbestandes
erhohte sich per Saldo um 3,91 Mill. Euro
auf 7,76 Mill. Euro. Wie im Vorjahr wurden
auch im abgelaufenen Geschéftsjahr die
gesetzlich vorgeschriebenen Reserven nach
§ 3409 HGB in Verbindung mit § 340e Abs.
4 HGB aus dem Nettoertrag aus Handels-
geschiften dotiert. Der Fonds fiir allge-
meine Bankrisiken steht per Stichtag Ende

Aus der Ertragsrechnung Bankhaus Lampe KG

Bankhaus Lampe KG
Ertragsrechnung 2013 2014 Verdnderungen
in Mill. Euro in Mill. Euro in % in Mill. Euro
Zinssaldo 37,95 32,59 - 14,1 - 536
laufende Ertrage 22,21 39,12 +76,1 + 16,90
Zinsliberschuss 60,16 71,71 +19,2 + 11,54
Provisionsiiberschuss 63,02 65,09 +3,3 + 2,08
Rohertrag 123,18 136,80 + 11,1 + 13,62
Verwaltungsaufwendungen 108,54 112,90 +4,0 + 4,36
Personalkosten 64,45 68,62 +65 +4,16
andere Verwaltungsaufwendungen 4191 42,03 +03 +0,12
Abschreibungen auf Sachanlagen 2,17 2,26 +3.8 + 0,08
Teilbetriebsergebnis 14,64 23,90 + 63,2 +9,26
Nettoergebnis aus Finanzgeschiften/Handelsbestand 3,86 7,76 +101,3 + 391
Saldo der sonstigen betrieblichen Ertrige/Aufwendungen 2,54 0,05 -98,1 - 249
Risikovorsorge -3,74 5,54 - +9,29
Betriebsergebnis 24,78 26,17 +5,6 + 1,39
Saldo der iibrigen Aufwendungen/Ertrige* -0,82 0,10 - +0,92
Gewinn vor Steuern 23,96 26,27 +9,6 + 2,31
Steuern 2,96 4,27 + 44,2 +1,31
Jahresiiberschuss 21,00 22,00 +4.8 + 1,00
Einstellung in offene Riicklagen 0,00 0,00 - + 0,00
Bilanzgewinn 21,00 22,00 + 4.8 + 1,00
* Gegebenenfalls inklusive Zufiihrung zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken
Aus der Bilanz Bankhaus Lampe KG
Bankhaus Lampe KG
Aus der Bilanz 31.12.2013 31.12.2014 Veranderungen
in Mill. Euro in Mill. Euro in % in Mill. Euro
Kundenkreditvolumen 1481,76 141553 -45 - 66,23
Kundenforderungen 1397,57 134175 -40 - 55,82
Avale 84,19 73.78 -12,4 - 10,41
Kundeneinlagen 2 332,06 2 205,03 -54 -127,03
Spareinlagen 0,00 0,00 - 0,00
andere Verbindlichkeiten 2 332,06 2 205,03 -54 -127,03
taglich fallig 143590 175712 +22,4 + 321,21
befristet 896,15 44791 - 50,0 - 448,24
Forderungen an Kreditinstitute 270,77 312,63 + 15,5 + 41,87
taglich fallig 146,96 197,49 + 34,4 + 50,53
andere Forderungen 123,80 115,14 -7,0 - 8,66
Bankengelder 152,44 114,35 - 250 - 38,08
téglich fallig 57,19 62,71 +9,7 + 5,52
befristet 95,25 51,64 - 458 - 43,61
verbriefte Verbindlichkeiten 0,00 0,00 - 0,00
begebene Schuldverschreibungen 0,00 0,00 - 0,00
Handelsbestand 12,57 32,65 * + 20,08
Barreserve 384,62 188,23 -511 - 196,39
in % der Gesamtverbindlichkeiten 15,48 8,12 - -
Eigenmittel 330,42 352,42 +6,7 + 22,00
nachrangige Verbindlichkeiten 27,72 27,72 -00 - 0,00
Genussrechte 40,70 40,70 0,0 0,00
Eigenkapital 262,00 284,00 +84 + 22,00
gezeichnetes Kapital 70,00 70,00 0,0 0,00
Kapitalriicklage 151,00 172,00 +139 +21,00
Gewinnriicklagen 20,00 20,00 0,0 0,00
sonstiges Eigenkapital 0,00 0,00 - 0,00
Bilanzgewinn 21,00 22,00 + 4.8 + 1,00
Eigenmittel in % der Bilanzsumme 11,28 12,56 - -
Bilanzsumme 293047 2 804,95 -43 - 125,53
Gesamtvolumen? 301466 2878,72 -45 - 13594

) Gesamtvolumen = Bilanzsumme + Eventualverbindlichkeiten

2014 mit 36,4 (35,5) Mill. Euro zu Buche.
Zudem wurde zum 31. Dezember 2014 ein
Bewertungsergebnis in Hohe von minus
5,54 Mill. Euro (im Vorjahr ein Ertrag von
3,7 Mill. Euro) ausgewiesen. Darin enthal-
ten ist nach Angaben der Bank ein Bewer-

tungsergebnis aus dem Kreditgeschaft in
Hohe von minus 4,5 Mill. Euro (im Vorjahr
2,2 Mill. Euro). Dabei stehen Nettoauf-
ldsungen von Einzelwertberichtigungen,
Riickstellungen, Abschreibungen und Ver-
anderungen bei Pauschalwertberichtigun-
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Bilanzen

Kennzahlen Bankhaus Lampe KG

: Bankhaus Lampe KG
Bilanz
31.12.2013 31.12.2014

Ausleihquote?) 49,15 49,17
Kundenforderungen in % der Bilanzsumme 47,69 47,84
Forderungen an Banken in % der Bilanzsumme 9,24 11,15
Wertpapieranlagen? in % der Bilanzsumme 11,04 14,26
darunter Anleihen in % der Bilanzsumme 11,04 14,26
Kundeneinlagen in % der Bilanzsumme 79,58 78,61
Bankengelder in % der Bilanzsumme 5,20 4,08
Gesamtverbindlichkeiten3 in % der Bilanzsumme 84,78 82,69
Kundeneinlagen in % der Kundenforderungen 166,86 164,34
Begebene Schuldverschreibungen in % der Bilanzsumme 0,00 0,00
Zur Ertragsrechnung 2013 2014
Anteil Zinsiiberschuss am Rohertrag 48,84 52,42
Anteil Provisionsiiberschuss am Rohertrag 51,16 47,58
Anteil Personalkosten am Zinsiiberschuss 107,13 95,69
Anteil Verwaltungskosten am Zinsiiberschuss 180,40 157,45
Zinsertrag in % des Zinsaufwands 191,70 161,48
Anteil Steuern am Gewinn vor Steuern 12,36 16,26
Anteil Risikovorsorge am Teilbetriebsergebnis - 23,19
Anteil Eigenhandel am Betriebsergebnis 15,57 29,67

1) Kundenkreditvolumen in Prozent des Gesamtvolumens (Gesamtvolumen = Bilanzsumme + Eventualverbindlichkeiten)
2) Schuldtitel usw., festverzinsliche Werte sowie Aktien und andere nicht festverzinsliche Werte

3 Bankengelder, Kundeneinlagen und verbriefte Verbindlichkeiten

gen den Zuflihrungen zu Vorsorgereserven
nach § 340f HGB gegeniiber. Das Bewer-
tungsergebnis aus Wertpapieren der Liqui-
ditatsreserve wies nach Angaben der Bank
zum 31. Dezember 2014 per Saldo einen
Aufwand von 1,0 Mill. Euro aus (im Vorjahr
einen Ertrag von 1,5 Mill. Euro).

Die Verwaltungsaufwendungen inklusive
der Abschreibungen und Wertberichtigun-
gen auf immaterielle Anlagen und Sachan-
lagen sind im Berichtsjahr von 108,54 Mill.
Euro auf 112,9 Mill. Euro und damit um
4,36% gestiegen. Dies ist bei nahezu un-
verdnderten Sachaufwendungen von 42,03
(41,91) Mill. Euro insbesondere auf eine
Zunahme des Personalaufwandes um
6,46% auf 68,62 (64,45) Mill. Euro zurtick-
zufiihren. Das sonstige Ergebnis war im
Geschiftsjahr riicklaufig (0,02 Mill. Euro
gegeniiber 2,54 Mill. Euro 2013). Die sons-
tigen betrieblichen Ertrdge sanken insbe-
sondere durch geringere Aufldsungen von
Riickstellungen um 1,7 Mill. Euro auf 3,4
Mill. Euro. Die sonstigen betrieblichen Auf-
wendungen in Hohe von 3,4 (2,5) Mill.
Euro sind gegeniliber dem Vorjahr vor al-
lem aufgrund héherer Zuflihrungen zu den
Riickstellungen gestiegen.

Unter Beriicksichtigung der um 44,2% auf
4,27 (2,96) Mill. Euro erhéhten Steuer-
position betrdgt der ausgewiesene Bilanz-
gewinn 22,0 (21,0) Mill. Euro. Es ist vor-
gesehen, diesen im Rahmen eines Schiitt-
aus-hol-zurtick-Verfahrens zur Stirkung
des Kernkapitals zu verwenden. Die Kern-
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kapitalquote will das Bankhaus als Indika-
tor fiir die finanzielle Reputation gewertet
wissen. Von 10,2% im Jahre 2010 wurde
diese Kennzahl auch bei voller Anwendung
der Basel-lll-Vorschriften auf liber 14,0%
im Berichtsjahr erhoht.

Beim Blick auf die Bilanzstruktur bewegt
sich das Bankhaus Lampe im Vergleich zu
den anderen in diesem Heft betrachteten
Privatbankiers beim Anteil der Kundenfor-
derungen an der Bilanzsumme mit 47,84
(47,69)% auf dem Niveau der Bank Schil-
ling (46,75% nach 46,23%). Sie liegt bei
dieser Quote deutlich héher als die Beren-
berg Bank mit 16,61 (14,19)%, M.M. War-
burg mit 30,08 (28,01)% und Hauck &
Aufhduser mit 15,49 (21,69)%, allerdings
niedriger als die Castell-Bank mit 67,16
(68,42)% und das Bankhaus Max Flessa mit
60,06 (59,44)%. Letzteres weist auf der
Passivseite der Bilanz mit 83,67 (83,92)%
den hochsten Anteil der Kundeneinlagen
an der Bilanzsumme auf, nahezu gleichauf
gefolgt von der Castell-Bank mit 78,63
(77,54)% und dem Bankhaus Lampe mit
78,61 (79,58)%.

Personalien: Beirat der Bankhaus Lampe
KG: Dr. Ernst F. Schroder (Vorsitzender),
Dr. Albert Christmann (stellvertretender
Vorsitzender); Personlich haftende Gesell-
schafter: Prof. Dr. Stephan Schiiller (Spre-
cher); Dr. Nicolas Blanchard (seit 7. Mai
2014) Ulrich Cosse (bis 30. September
2014), Werner Albert Schuster (seit 1. Ok-
tober 2015)

B. Metzler seel. Sohn &
Co. (Konzern)

AusschlieBlich Kurzfassung der Kon-
zernbilanz veroffentlicht — Bilanzsumme
zuriickgefiihrt — Anteil des Provisions-
iiberschusses am Rohertrag iiber 90% -
fiinf Kerngeschéftsfelder

Das Bankhaus B. Metzler seel. Sohn & Co.
sieht seinen Geschiftsschwerpunkt seit
vielen Jahren im Wertpapierdienstleis-
tungsgeschaft. Die fiinf Kerngeschaftsfel-
der sind Asset Management, Corporate
Finance, Equities, Financial Markets und
Private Banking.

.Die Alleingesellschafterin hat gemaB § 264
Abs. 3 HGB der Befreiung der Gesellschaft
von der Verpflichtung zur Offenlegung ih-
res Jahresabschlusses fiir das Geschaftsjahr
2013 zugestimmt. Die Gesellschaft ist in
den Konzernabschluss der B. Metzler seel.
Sohn & Co. Holding AG, Frankfurt am
Main, einbezogen, der im elektronischen
Bundesanzeiger verdffentlicht wird." Diese
Bekanntmachung der B. Metzler seel. Sohn
& Co. KGaA vom 13. Médrz 2015 verweist
auf die Veroffentlichung des Konzernab-
schlusses 2013, die im elektronischen Bun-
desanzeiger seit dem 15. Mai 2015 verfiig-
bar ist. Zur aktuellen Konzernbilanz fir das
Berichtsjahr 2014 hat das Bankhaus eine
Kurzfassung vorgelegt, die die grundle-
genden Strukturen von GuV-Rechnung so-
wie der Bilanz erkennen lasst.

Den gr6Bten Anteil an der auf 3,956 (4,493)
Mrd. Euro zuriickgefiihrten Bilanzsumme
haben im Berichtsjahr die Kundenforderun-
gen mit 1,440 (1,615) Mrd. Euro, gefolgt
von Schuldverschreibungen und anderen
festverzinslichen Wertpapieren mit 1,226
(1,179) Mrd. Euro. Die Passivseite ist maB-
geblich von den anderen Verbindlichkeiten
gegeniiber Kunden mit 1,495 (1,764) Mrd.
Euro geprigt. Die GuV der Bank wird tradi-
tionell sehr stark vom Provisionsgeschaft
dominiert. Fiir das Berichtsjahr errechnen
sich fir den Anteil des Provisionsiiberschus-
ses am Rohertrag 90,11 (88,94)%.

Personalien: Aufsichtsrat: Dr. Christoph
Schiicking (Vorsitzender), Hans Hermann
Reschke (Stellvertretender Vorsitzender);
Vorstand: Harald Illy, Michael Klaus, Fried-
rich von Metzler, Emmerich Miiller, Dr. Jo-
hannes Reich, Gerhard Wiesheu



