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Kaufen, Halten, Verkaufen

Tendenz

Immobilien an Börse und Kapitalmarkt

China stand in den vergangenen Tagen im Fokus der Anleger. Die Außenhandelsdaten fielen durchaus gemischt aus. Auf der 
einen Seite schrumpften die Exporte um 4,1 Prozent und damit stärker als erwartet. Bei den Importen erwarteten Experten ein 
Minus von sechs Prozent – sie sanken aber nur um 0,4 Prozent. Dennoch rechnet Chinas Zentralbank weiter tapfer mit einem 
Wachstum im laufenden Jahr von 6,8 Prozent. Von Wachstum spricht auch US-Notenbankchefin Janet Yellen. Sie geht davon 
aus, dass die Konjunktur moderat an Fahrt gewinne. Gesetzt diesen Fall seien schrittweise Anhebungen der Zinsen angemessen. 
Äußerungen, wonach eine Erhöhung „in den kommenden Monaten“ anstehe, wiederholte sie jedoch nicht. Experten gehen der-
weil von einer Leitzinserhöhung im September aus. Definitiv schon jetzt erhöht hat sich der Ölpreis. Die Nordseesorte Brent und 
die amerikanische Sorte West Texas Intermediate (WTI) legen moderat zu und bewegen sich auf dem Niveau von Oktober 2015. 
Aufwind spürt auch der Dimax und bewegt sich um die Marke von 107 Punkten. Auf breiter Front boomt der deutsche Immo-
bilienmarkt weiter. Experten sehen ein immer stärker wachsendes Interesse ausländischer Investoren auf dem deutschen Markt. 
Insbesondere Asiaten suchen über hiesige Immobilienmakler immer intensiver nach Renditeobjekten und sind mittlerweile be-
reit, Billionen zu investieren. dro
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Baader erhöht Kursziel für TAG

Eine Anhebung des Kursziels von 10 auf 
12,40 Euro hat die Baader Bank für TAG 
Immobilien vorgenommen. Die Einstu-
fung beließ sie jedoch auf „Halten“. So-
wohl das starke operative Ergebnis im 
ersten Quartal, als auch die weiteren 
Aussichten im Jahresverlauf stimmen die 
Analysten zuversichtlich. Andererseits sei 
die Bewertung des Substanzwertes aus-
gereizt. Das Renditepotenzial der Aktie 
liege unter 10 Prozent.

Bewertungsgewinne für 
Deutsche Euroshop erwartet

Warburg Research hat das Kursziel für 
Deutsche Euroshop nach Zahlen für das 
erste Quartal 2016 von 42,20 auf 42,30 
Euro angehoben und die Einstufung auf 
„Halten“ belassen. Obgleich Überra-
schungen ausgeblieben, rechnen die 

Analysten dank höherer Bewertungen 
von noch nicht vollständig konsolidier-
ten Einkaufszentren mit einer Steigerung 
des diesjährigen Vorsteuergewinns. 

Berlin: Gutes Pflaster  
für Deutsche Wohnen …

Die Baader Bank hat ihre Kaufempfeh-
lung für die Aktie der Deutsche Wohnen 
AG bestätigt. Das Kursziel hob sie aber 
von 29 auf 32 Euro an. Die Wohnungs-
gesellschaft sollte in der Lage sein, den 
Wert ihres Portfolios im ersten Halbjahr 
wieder stark zu erhöhen. Vor allem die 
Dynamik im Berliner Markt, wo Deutsche 
Wohnen 70 Prozent seines Portfolios 
hält, dürfte dabei dienlich sein. Baader 
lobt die gute Finanzierungs- und Kapi-
talstruktur des Unternehmens und er-
wartet im Jahresverlauf eine Steigerung 
der operativen Kennziffer (FFO) um 16 
Prozent. 

… und für Ado Properties

Die Schweizer Großbank UBS hat das Kurs-
ziel für Ado Properties von 33 auf 36 Euro 
angehoben und die Einstufung auf „Buy“ 
belassen. Der Vermieter von Wohnungen 
und Gewerbeflächen aus dem S-Dax über-
zeuge mit seinem Fokus auf Berlin.

Kursziel des Marktführers gesenkt

Société Générale hat das Kursziel für Vo-
novia von 37 auf 35 Euro gesenkt, die 
Einstufung aber auf „Kaufen“ belassen. Der 
deutsche Wohnimmobilienmarkt hat laut 
der jüngsten Branchenstudie der französi-
schen Großbank bereits im vergangenen 
Jahr deutlich mehr abgeworfen als der 
europäische Markt und bleibt erste Wahl. 
Mit Blick auf die Häuserpreisdynamik, 
Profitabilität und Wachstumstreiber favo-
risieren die Analysten Vonovia und Deut-
sche Wohnen. Für Vonovia spreche insbe-
sondere die nationale Marktführerschaft.
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Die Kursentwicklung der deutschen Immobilienaktien

Titel
Markt- 

kapitalisierung
in Millionen Euro

Kurse
in Euro

Kurse 
19.05.2016

Kurse 
02.06.2016 Veränderung  

in ProzentHoch Tief 
in Euro in Euro

(52 Wochen)

1st Red AG 6,40 0,80 0,15 0,32 0,32 0,00

A.A.A. AG Allgemeine Anlagenverwaltung 34,74 1,97 1,55 1,76 1,76 0,00

Accentro Real Estate AG (vormals Estavis AG) 122,28 5,99 2,55 4,72 4,95 4,87

Adler Real Estate AG 593,89 16,24 9,80 11,31 12,83 13,44

ADO Properties SA 1 241,51 32,92 18,57 30,83 32,39 5,06

Agrob Immobilien AG 57,02 15,30 13,00 14,26 14,26 0,00

Alstria Office REIT-AG 1 815,79 12,60 9,93 11,42 11,78 3,15

Amira Verwaltungs AG 111,72 1 490,00 875,00 1 458,00 1 490,00 2,19

Areal Immobilien und Beteiligungs AG 0,96 1,60 0,22 0,55 0,55 0,00

AVW Immobilien AG 24,37 2,79 1,10 1,83 1,80 - 1,64

Bastfaserkontor AG 33,18 4 250,00 2 550,00 3 500,00 3 500,00 0,00

Bayerische Gewerbebau AG 306,64 54,30 41,51 51,50 51,50 0,00

BBI Bürgerliches Brauhaus Immobilien AG 119,65 24,99 20,20 24,00 23,01 - 4,12

Berliner AG für Beteiligungen 1,76 120,00 25,00 90,00 110,00 22,22

CD Deutsche Eigenheim (vormals Design Bau AG) 3,18 1,52 0,37 0,55 0,60 9,09

Colonia Real Estate AG 375,71 9,41 5,74 8,58 8,50 - 0,93

CPI Property Group SA (vormals GSG Group) 3 297,62 0,72 0,53 0,64 0,63 - 1,56

CR Capital Real Estate AG 23,10 1,75 0,80 1,21 1,22 0,83

Demire Real Estate AG 174,35 5,87 3,14 3,42 3,52 2,92

Deutsche Beamtenvorsorge Immobilienholding AG 0,16 0,03 0,01 0,02 0,02 0,00

Deutsche Euroshop AG 2 238,74 44,06 35,50 40,24 40,61 0,92

Deutsche Grundstücksauktionen AG 22,65 14,90 9,81 13,70 14,15 3,28

Deutsche Konsum REIT-AG 104,25 6,99 3,50 6,25 6,19 - 0,96

Deutsche Real Estate AG 54,54 2,73 0,78 2,00 2,46 23,00

Deutsche Wohnen AG 9 847,15 29,40 20,25 27,79 29,09 4,68

DIC Asset AG 587,78 9,43 7,28 8,21 8,67 5,60

Dinkelacker AG 615,00 2 237,00 1 690,18 2 055,00 2 044,00 - 0,54

DO Deutsche Office AG 855,35 4,86 3,43 4,00 4,74 18,50

Fair Value REIT-AG 96,94 8,90 6,36 6,85 6,90 0,73

Franconofurt AG 55,80 8,50 4,80 7,50 7,75 3,33

GAG Immobilien AG 866,77 61,39 50,53 53,05 51,81 - 2,34

Gagfah S. A. 3 914,20 17,50 11,82 15,90 15,70 - 1,26

Gateway Real Estate AG 2,86 1,98 0,50 1,36 1,03 - 24,26

GIEAG Immobilien AG 13,86 4,50 2,20 3,55 3,30 - 7,04

Grand City Properties S. A. 2 816.,64 21,70 14,10 18,85 18,28 - 3,02

GWB Immobilien AG 0,14 0,04 0,01 0,01 0,02 100,00

Haemato AG 111,58 5,53 3,90 5,02 5,42 7,97

Hamborner REIT AG 601,98 10,10 7,46 9,49 9,67 1,90

Hasen-Immobilien AG 64,56 169,00 120,00 126,00 134,50 6,75

Helma Eigenheimbau AG 218,64 59,67 31,00 50,41 54,32 7,76

IC Immobilien Holding AG 5,42 3,60 1,00 1,80 1,80 0,00

Immovaria Real Estate AG 3,00 1,45 0,80 1,18 1,05 - 11,02

Incity Immobilien AG 57,47 1,36 0,80 1,14 1,16 1,75

Isaria Wohnbau AG 83,17 4,75 3,25 3,42 3,38 - 1,17

KWG Kommunale Wohnen AG 170,67 11,10 7,30 11,10 10,55 - 4,95

LEG Immobilien AG 5 088,54 82,73 58,72 81,72 80,01 - 2,09

Nymphenburg Immobilien AG 268,05 480,00 349,00 469,00 477,00 1,71

OAB Osnabrücker Anlagen- und Beteiligungs-AG 11,05 2,99 0,85 1,25 1,11 - 11,20

Patrizia Immobilien AG 1 924,12 28,29 17,07 23,92 24,90 4,10

Primag AG 5,54 1,31 0,66 1,23 1,23 0,00

Publity AG 205,40 44,36 25,51 33,67 33,75 0,24

RCM Beteiligungs AG 32,77 2,39 1,72 2,18 2,21 1,38

RIM AG 4,08 2,48 1,00 1,90 1,68 - 11,58

Sedlmayr Grund und Immobilien KGaA 1 643,45 2 579,01 1 967,80 2 470,00 2 480,00 0,40

Sinner AG 18,52 13,22 10,00 11,43 10,65 - 6,82

Stern Immobilien AG 63,97 53,00 40,00 41,50 41,00 - 1,20

TAG Immobilien AG 1 678,09 12,41 9,54 11,77 12,17 3,40

TLG Immobilien AG 1 293,35 19,83 13,57 18,50 18,92 2,27

Verianos Real Estate AG (vormals Real2 Immobilien AG) 8,76 1,06 0,83 0,92 0,94 2,17

VIB Vermögen AG 503,54 19,18 15,00 19,00 19,14 0,74

Vonovia SE 14 620,77 32,50 23,81 29,90 30,90 3,34

WCM Beteiligungs & Grundbesitz- AG 378,50 3,35 1,76 2,95 3,07 4,07

Westgrund AG 320,78 5,86 3,00 3,72 4,03 8,33

Quelle: Bankhaus Ellwanger & Geiger


