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Immobilien an Borse und Kapitalmarkt

Tendenz

Fiir den Dax gibt es derzeit offenbar kein Halten mehr. Alle Widerstande sind durchbrochen. Bei Redaktionsschluss lag der Wert

bei knapp unter 10 700 Punkten. Beeinflusst wird der Markt dabei von ,Short-Squeezes". Das sind Deckungskaufe sogenannter
Leerverkaufer. Werden diese in ihrer Erwartung eines fallenden Kurses auf dem falschen Ful3 erwischt, miissen sie das steigende
Wertpapier am Markt zuriickkaufen, um ihre Verluste zu begrenzen. Beim Weg nach oben hilft auch die lockere Geldpolitik der
britischen Notenbank (BoE). Ein Ratsmitglied brachte eine weitere Lockerung der Geldpolitik zur Einddammung negativer Folgen
des Brexit-Votums ins Spiel. Nachdem es mit dem Olpreis in den vergangenen Tagen ebenfalls steil nach oben ging, scheint nun die
Spitze erreicht zu sein. Ein Barrel der US-Sorte WTI kostete 43,21 Dollar. Der Dimax bewegt sich aktuell bei etwa 117 Punkten und
hat sich damit seit einigen Wochen auf diesem Wert eingependelt. Der Bliroimmobilienspezialist Alstria Home Office konnte seinen
Umsatz von Januar bis Juni um ein Prozent auf 102,1 Millionen Euro steigern - das FFO legte knapp 20 Prozent auf 57,4 Millionen
Euro zu. Obwohl die Patrizia AG das operative Ergebnis auf 231,8 Millionen Euro vervierfachen konnte und ein Immobilien-
vermdgen von 17,2 Milliarden Euro betreut, konnte die Aktie im SDax davon nicht profitieren dro
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Kaufen, Halten, Verkaufen

Vonovia beeindruckt DZ Bank

Die von Vonovia vorgelegten Ergebnisse
flir das erste Halbjahr 2016 kdénnen sich
sehen lassen - dieser Ansicht ist unter
anderem auch die DZ Bank. Kurz nach
Vorstellung der Zahlen schraubte die DZ
Bank das Kursziel der Aktie von 33,20
auf 37,50 Euro und belieB die Einstufung
auf ,Kaufen”. Gepragt von den Synergien
zuriickliegender Transaktionen habe der
Immobilienkonzern ein sehr solides Halb-
jahresergebnis vorgelegt, das tiber den
Konsenserwartungen lag. Die Analysten
passten daraufhin und wegen des erneut
angehobenen Jahresausblicks ihre Schat-
zungen nach oben an.

Ordentliches Halbjahr von WCM

Die Investmentbank Oddo Seydler emp-
fiehlt die Aktie von WCM unverandert
zum ,Kauf”, hat das Kursziel nach Zah-
len allerdings von 3,40 auf 3,45 Euro
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angehoben. Die wichtigsten vorlaufigen
Kennziffern fir das erste Halbjahr des
Gewerbeimmobilien-Unternehmens
hétten sich moderat verbessert. AuBer-
dem sei nun die jingste Akquisition von
WCM - ein Einzelhandelszentrum in
Straubing - in das Bewertungsmodell
der Analysten eingearbeitet.

Berenberg: positiver Eindruck
von Unibail-Rodamco

Eine Roadshow von Unibail-Rodamco in
den USA hat die Berenberg Bank dazu
veranlasst, das Kursziel fiir die Aktie von
270 auf 275 Euro anzuheben. Die Kauf-
empfehlung bleibt dabei bestehen. Eine
Woche nach den Halbjahresergebnissen
bescheinigt die Bank dem franzdsischen
Unternehmen eine gute Performance,
insbesondere die europaischen Shop-
ping-Center im Portfolio konnten - trotz
schwieriger Rahmenbedingungen - mit
Mietzuwachsen von 3,8 Prozent glénzen.

Der Fokus auf Einkaufszentren mit min-
destens sechs Millionen Besuchern pro
Jahr sollte nach Ansicht der Analysten
dafiir sorgen, dass die Mieter von Uni-
bail-Rodamco auch in Zukunft liber-
durchschnittliche Umsétze generierten.

Kurszielsenkung von Bilfinger
nach Spartenverkauf

Die DZ Bank hat den fairen Wert fiir die
Bilfinger-Aktie vor Zahlen fiir das zweite
Quartal von 45 auf 34 Euro gesenkt, die
Einstufung aber auf ,Kaufen" belassen.
Das Marktumfeld bleibe fiir Bilfinger
allerdings schwierig. Der Fokus liege in
den kommenden Quartalen auf der er-
folgreichen Umsetzung der Restrukturie-
rung und der Wiederherstellung des
Investorenvertrauens. Die DZ Bank passte
ihre Schatzungen aufgrund des Verkaufs
des Bereichs Building & Facility sowie
der operativen Risiken an. Bilfinger sei
eine spekulative ,Turnaround-Story"
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Die Kursentwicklung der deutschen Immobilienaktien
Kurse Kurse Kurse
Titel kapitlvr;i"slg;ung in Euro : 15.07.2016 02.08.2016 V.eréinderung
in Millionen Euro Hoch | Tief in Euro in Euro in Prozent
(52 Wochen)
15t Red AG 6,90 0,43 0,15 0,32 0,32 0,00
A.AA. AG Allgemeine Anlagenverwaltung 34,943 1,97 1,55 1,76 1,77 0,57
Accentro Real Estate AG (vormals Estavis AG) 133,83 5,99 2,55 4,56 5,48 20,18
Adler Real Estate AG 617,06 14,85 9,80 12,70 13,50 6,30
ADO Properties SA 1417,38 37,61 18,57 35,94 36,77 2,31
Agrob Immobilien AG 57,98 16,75 13,00 14,75 14,86 0,75
Alstria Office REIT-AG 1891,64 12,83 9,93 12,61 12,45 - 1,27
Amira Verwaltungs AG 119,70 1520,00 1 050,00 1 500,00 1 500,00 0,00
Areal Immobilien und Beteiligungs AG 0,96 1,40 0,33 0,76 0,55 - 27,63
AVW Immobilien AG 15,65 2,77 1,10 1,28 1,20 - 6,25
Bastfaserkontor AG 33,18 4 250,00 2 552,00 3 500,00 3 500,00 0,00
BBI Biirgerliches Brauhaus Immobilien AG 115,70 24,99 20,20 22,50 22,25 -1.1
Berliner AG fiir Beteiligungen 2,08 150,00 25,00 130,00 130,00 0,00
CD Deutsche Eigenheim (vormals Design Bau AG) 2,90 1,22 0,37 0,55 0,55 0,00
Colonia Real Estate AG 380,81 9,41 595 8,60 8,61 0,12
CPI Property Group SA (vormals GSG Group) 3831,96 0,72 0,53 0,61 0,58 - 4,92
CR Capital Real Estate AG 21,94 1,60 0,80 117 1,19 1,71
Demire Real Estate AG 181,35 5,10 3,14 3,66 3,67 0,27
Deutsche Beamtenvorsorge Immobilienholding AG 0,10 0,03 0,01 0,02 0,01 - 50,00
Deutsche Euroshop AG 2 249,80 44,06 35,50 40,99 42,06 2,61
Deutsche Grundstiicksauktionen AG 21,85 15,40 9,81 13,20 13,89 523
Deutsche Konsum REIT-AG 145,73 7,90 3,50 742 7,85 5,80
Deutsche Real Estate AG 30,87 3,81 0,99 1,60 1,55 -3,13
Deutsche Wohnen AG 11 328,61 34,02 21,65 31,42 33,55 6,78
DIC Asset AG 589,08 9,43 7,28 8,33 8,55 2,64
Dinkelacker AG 588,00 2 300,00 1690,18 2 020,00 1951,00 - 3,42
DO Deutsche Office AG 731,14 4,86 343 4,30 4,03 - 6,28
Fair Value REIT-AG 91,72 8,27 6,00 6,65 6,60 -0,75
Franconofurt AG 61,92 9,90 4,80 8,70 8,60 - 1,15
GAG Immobilien AG 886,85 61,00 50,53 52,10 53,01 1,75
Gateway Real Estate AG 6,88 2,95 0,40 2,08 2,50 20,19
GIEAG Immobilien AG 21,00 599 3,10 4,50 530 17,78
Grand City Properties S. A. 3 009,65 21,70 15,06 18,10 19,30 6,63
GWB Immobilien AG 0,13 0,04 0,01 0,02 0,01 - 50,00
Haemato AG 100,96 5,53 3,90 4,90 4,88 -0,41
Hamborner REIT AG 644,83 10,70 7,46 10,20 10,47 2,65
Hasen-Immobilien AG 74,88 182,00 120,00 166,00 156,00 - 6,02
Helma Eigenheimbau AG 226,44 62,00 31,27 58,62 56,55 -353
IC Immobilien Holding AG 542 3,25 1,00 1,80 1,80 0,00
Immovaria Real Estate AG 3,04 1,30 0,90 1,06 1,06 0,00
Incity Immobilien AG 56,62 1,34 0,79 1,15 1,13 -1,74
Isaria Wohnbau AG 103,92 4,75 3,25 4,32 4,48 3,70
KWG Kommunale Wohnen AG 164,23 11,10 8,08 10,09 10,02 - 0,69
LEG Immobilien AG 5 644,60 91,05 61,74 84,54 89,45 581
Nymphenburg Immobilien AG 281,06 524,99 344,63 505,00 500,15 -0,96
OAB Osnabriicker Anlagen- und Beteiligungs-AG 10,13 2,00 0,85 1,09 1,09 0,00
Patrizia Immobilien AG 1699,73 28,29 17,77 21,20 22,33 533
Primag AG 5,55 1,39 0,66 1,30 1,29 -0,77
Publity AG 166,44 44,36 25,34 26,18 27,76 6,04
RCM Beteiligungs AG 33,00 2,51 1,78 2,30 2,26 -1,74
RIM AG 3,72 2,48 1,00 1,62 1,53 - 5,56
Sedlmayr Grund und Immobilien KGaA 1933,86 3000,00 1987,68 2 900,00 2 935,00 1,21
Sinner AG 17,91 13,22 9,95 10,46 10,30 -1,53
Stern Immobilien AG 63,19 48,01 40,00 40,75 40,50 - 0,61
TAG Immobilien AG 1861,94 12,91 9,54 12,31 12,85 4,39
TLG Immobilien AG 1354,04 20,25 15,31 19,28 20,10 4,25
Verianos Real Estate AG (vormals Real2 Immobilien AG) 10,04 1,21 0,83 1,07 1,08 0,93
VIB Vermdgen AG 498,02 19,77 15,16 19,40 18,85 -2.84
Vonovia SE 16 487,10 36,19 24,92 33,28 35,14 5,59
WCM Beteiligungs & Grundbesitz- AG 404,08 3,37 1,76 3.19 3,06 - 4,08
Westgrund AG 315,29 4,25 3,00 3,84 3,98 3,65

Quelle: Bankhaus Ellwanger & Geiger
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