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Anlageberatung

Blickpunkte

Anlagen im Ypos-Inflationscheck

Die offizielle Inflationsrate wird flr den
Juli 2016 in Deutschland mit 0,4 Prozent
angegeben. Diese liegt deutlich unter der
ZielgréBe der Europdischen Zentralbank
(EZB) von 2 Prozent. Gleichzeitig wird
das verfligbare Pofenzial von Anleihen
mit positiver Verzinsung in der Eurozone
zunehmend kleiner. Eine Investition in
US-Dollar-Anleihen scheint auf den ersten
Blick naheliegend, da dort hohere Ren-
diten bei (vermeintlich) geringeren sys-
temischen Risiken im Finanzsystem vor-
liegen.

Werden allerdings die Kosten einer Wah-
rungssicherung bertcksichtigt, dann wird
zumindest der Renditevorsprung egalisiert.
Dementsprechend konnen die Kosten ei-

ner Absicherung des Wdhrungsrisikos als
Gleichmacher im globalen Anlagenotstand
bezeichnet werden. Anleihen von \Wachs-
fums- und Schwellenldndern sind derweil
gesucht und weisen erhebliche Zufllisse
bei fallenden Renditen aus. In den ver-
schiedenen Formen der kapitalgedeckten
Altersvorsorge wird zunehmend deutlich,
dass es sich um eine zinsbasierte Alters-
vorsorge handelt. Ohne Zinsen ist diese
naturgemdB schwierig. Es ist absehbar,
dass sich der Beratungsbedarf bei beste-
henden Vertrigen massiv erhéhen wird.
Um die vom Kunden wahrgenommene
Beratungsqualitdt zu steigern, ist eine
akfive Ansprache und Darstellung der in-
dividuellen Konsequenzen dringend an-
zuratfen.

Vermégensklassen im Ypos-Inflationscheck (Zinsen und Dividendenrenditen abztiglich
Abgeltungssteuer und SolidaritGiszuschlag, Angaben in Prozent)
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Die Inflation ist in Form der Jahresverdnderung des deutschen Verbraucherpreisindex (CPI) angegeben; Staatsanleihen Deutsch-
land: 5 Jahre Restlaufzeit; Unternehmensanleihen EU liegt der Markit/Iboxx Euro Corps. Mittelwert aus allen Laufzeiten und Ratings
zugrunde; Anleihen Schwellenlénder liegt der FTSE Euro Emerging Markets all Mats Yield Index zugrunde; Anleihen mit niedriger
Bonitdt Euro liegt der Markit/lboxx Euro Liquid High Yield Index zugrunde; Anleihnen mit niedriger Bonitdt US-Dollar liegt der

Barclay U.S. Corporate High Yield zugrunde.
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