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Immobilien an Borse und Kapitalmarkt

Tendenz

Yes, they can! Die Amerikaner haben gewahlt und sie haben es getan. Der Immobilienmilliardar Donald Trump ist neuer Prasi-
dent der Vereinigten Staaten von Amerika. Das hat in weiten Teilen der Welt zu einer Schockstarre gefiihrt. Denn auch wenn
das Rennen immer schon knapp war, so haben doch die meisten dhnlich wie beim Brexit darauf gehofft, dass es ganz so weit
nicht kommen und am Ende die Vernunft siegen wird. Hat sie aber nicht. Das schickte auch die internationalen Aktienmarkte
auf Talfahrt. Der Nikkei verlor noch wihrend die Stimmen ausgezahlt wurden rund fiinf Prozent, der Dax startete mit einem
Minus von uber drei Prozent in den Handel. Schweizer Franken und Euro legten gegentiber dem US-Dollar kraftig zu, die Roh-
stoffpreise reagierten ebenfalls mit Preisaufschldgen. Die Anleger befuirchten eine protektionistische und Investorenfeindliche
Politik des neuen starken Mannes in Amerika. Der Trump-Schock beendet damit jah die kurze Erholung des deutschen Leit-
index, der zuvor die langste Verlustserie seit tiber neun Monaten zu verzeichnen hatte. Doch nicht nur die Politik bestimmt das
Geschehen an den Borsen, es gibt zum Gliick auch noch fundamentaldaten die Einfluss haben. Gute Unternehmensnachrichten
stlitzten die Immobilienwerte: Vonovia profitierte von guten Zahlen zum dritten Quartal, die Anhebung der Ergebnisprognose
flir 2016 lieB die Kurse von Patrizia Immobilien steigen und die Bekanntgabe von Details zum Aktienriickkauf lieB Hypoport-
Aktien klettern. In den kommenden Tagen und Wochen wird nun viel davon abhangen, wie viele seiner Wahlversprechen oder
Wahlandrohungen Trump wahrmachen kann und wird.

P.0.

Dimax versus Dax

1000,00
900,00 A
800,00 — IE)gth—Dimax MVA N
700,00 Mﬁ
600,00 A
500,00 V‘\VA M Avffv /'\\‘_fw
400,00 A \’\ lf'\/w w '/
300,00 /‘\.*,-'//"V, | W ‘V‘\‘A\M' _,u.,./
200,00 et w —
100,00
0,00 30. Dezember 1988 = 100

Quelle: Bankhaus Ellwanger & Geiger

T T T T T T
1996 1997 1998 1999 2000 2001

T T T T T T T T T T T T T T T
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Kaufen, Halten, Verkaufen

S &P Global senkt Kursziel
fiir Unibail-Rodamco

Das Analysehaus S &P Global hat das
Kursziel fiir die Aktie von Unibail-Rodam-
co nach Zahlen von 250 auf 240 Euro
gesenkt und die Einstufung auf ,Halten"
belassen. Der auf Einkaufszentren spezia-
lisierte franzosische Immobilienkonzern
habe in den ersten neun Monaten erwar-
tungsgemaB ein anhaltend starkes Miet-
wachstum erzielt, heiBt es in einer aktuel-
len Studie von S&P Global. Das gesenkte
Kursziel wurde mit den maBigen Konjunk-
turaussichten in Europa begriindet.

Nord-LB eroffnet Coverage
fiir DIC Asset

Die Nord-LB hat die Aktie von DIC Asset
nach der Anhebung der Jahresprognose
durch das Unternehmen mit ,Halten" und
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einem Kursziel von 8,80 Euro in die Be-
wertung aufgenommen. Hoher als bisher
erwartete Mieterlose sollten 2016 trotz
der vollzogenen Immobilienverkaufe zu
einem weniger deutlichen Riickgang des
operativen Ergebnisses (FFO) fiihren,
heiBt es in einer aktuellen Studie.

SRC Research: Update fiir VIB
Vermogen

Nur wenige Wochen nach einem ersten
Update hat SRC Research erneut eine
Anpassung seiner Einschatzung fiir VIB
Vermdgen vorgenommen. Anlass seien
einige sehr positive Meldungen aus den
letzten zwei Monaten gewesen. Zum
einen betraf dies den laut SRC lukrati-
ven Ausbau des Portfolios durch den
Kauf von Bestands- und Entwicklungs-
immobilien in Bayern und zum anderen
die Finanzierung des Wachstums durch
Ausgabe eines Schuldscheindarlehens

mit extrem giinstigen Konditionen, die
nach Ansicht der Analysten den wert-
vollen Track Record des Unternehmens
und die hohe Reputation am Kapital-
markt widerspiegeln. Infolgedessen sieht
SRC weiteres Steigerungspotenzial fiir
die VIB Vermdgen-Aktie und hebt das
Kursziel von 21 auf 22 Euro, das Rating
wurde auf ,Accumulate” belassen.

Ado Properties herabgestuft

Die britische Investmentbank Barclays
hat Ado Properties aus Bewertungs-
griinden von ,Overweight" auf ,Equal
Weight" abgestuft, das Kursziel aber von
29,50 auf 34,80 Euro angehoben. Mit der
enormen Kursentwicklung seit dem Bor-
sengang im Juli 2015 notiere die Aktie
des Immobilienunternehmens inzwischen
uber ihrem fairen Wert. Im Vergleich zu
Wettbewerbern sei der Bewertungsauf-
schlag nicht gerechtfertigt.
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Die Kursentwicklung der deutschen Immobilienaktien
Kurse Kurse Kurse
Titel kapit'v:irsligung in Euro : 21.10.2016 28.10.2016 V_eréinderung
in Millionen Euro Hoch | Tief in Euro in Euro in Prozent
(52 Wochen)
15t Red AG 6,78 0,45 0,15 0,36 0,34 - 556
AAA. AG Allgemeine Anlagenverwaltung 35,563 1,97 1,62 1,80 1,80 0,00
Accentro Real Estate AG (vormals Estavis AG) 168,07 8,50 2,72 6,68 6,79 1,65
Adler Real Estate AG 616,28 14,74 9,80 13,80 12,95 -6,16
ADO Properties SA 1 449,57 40,30 22,80 35,28 32,91 -6,72
Agrob Immobilien AG 64,52 18,30 13,00 16,60 16,60 0,00
Alstria Office REIT-AG 1768,29 12,90 9,93 12,04 11,65 -3,24
Amira Verwaltungs AG 122,89 1650,00 1 070,00 1 525,00 1 540,00 0,98
Areal Immobilien und Beteiligungs AG 0,96 1,40 0,48 0,55 0,55 0,00
AVW Immobilien AG 16,03 2,74 1,10 1,22 1.21 -0,82
Bastfaserkontor AG 36,50 4 250,00 2 750,00 3 500,00 3850,00 10,00
BBI Biirgerliches Brauhaus Immobilien AG 119,60 24,99 20,50 21,75 22,40 2,99
Berliner AG fiir Beteiligungen 4,80 300,00 35,00 300,00 300,00 0,00
CD Deutsche Eigenheim (vormals Design Bau AG) 3,17 0,65 0,37 0,58 0,65 12,07
CPI Property Group SA (vormals GSG Group) 4109,35 0,72 0,53 0,64 0,63 - 1,56
CR Capital Real Estate AG 22,78 1,50 0,80 1,18 1,24 5,08
Demire Real Estate AG 198,06 4,59 3,14 378 3,80 0,53
Deutsche Beamtenvorsorge Immobilienholding AG 0,08 0,03 0,00 0,01 0,01 0,00
Deutsche Euroshop AG 2 083,92 44,06 35,50 40,03 38,65 - 345
Deutsche Grundstiicksauktionen AG 21,60 15,40 12,16 13,48 13,65 1,26
Deutsche Konsum REIT-AG 149,42 9,57 3,50 8,75 8,56 -2,17
Deutsche Real Estate AG 23,73 3,81 1,10 1,19 115 - 3,36
Deutsche Wohnen AG 9972,14 35,76 21,65 30,53 28,70 - 599
DIC Asset AG 579,48 9,43 7,28 8,97 8,51 -513
Dinkelacker AG 606,00 2 300,00 1819,43 2 000,00 2 020,00 1,00
DO Deutsche Office AG 606,58 5,00 3,26 3,51 3,43 -2,28
Fair Value REIT-AG 87,99 7,80 6,00 6,54 6,23 -4,74
Franconofurt AG 63,86 9,90 6,20 8,85 8,85 0,00
GAG Immobilien AG 865,28 58,90 50,53 52,30 51,70 -115
Gateway Real Estate AG 792 3,25 0,53 2,21 3,03 37,10
GIEAG Immobilien AG 24,36 8,40 3,10 6,50 6,01 - 754
Grand City Properties S. A. 2 470,62 21,70 15,21 16,46 15,78 -4,13
GWB Immobilien AG 0,12 0,04 0,00 0,02 0,02 0,00
Haemato AG 107,43 553 4,31 5,08 524 BAI5!
Hamborner REIT AG 704,39 10,67 8,20 9,25 8,85 -4,32
Hasen-Immobilien AG 77,09 220,00 122,50 158,00 160,60 1,65
Helma Eigenheimbau AG 210,00 62,00 36,73 57,56 51,42 - 10,67
IC Immobilien Holding AG 3,61 3,00 1,00 1,80 1,20 -3333
Immovaria Real Estate AG 2,32 1,30 0,81 0,81 0,81 0,00
Incity Immobilien AG 48,96 1,34 0,79 1,03 1,00 - 2,91
KWG Kommunale Wohnen AG 179.,53 12,10 8,80 1,07 11,06 -0,09
LEG Immobilien AG 4 849,06 92,74 63,31 79,62 75,51 - 516
Nymphenburg Immobilien AG 280,98 524,99 385,21 482,00 500,00 3,73
OAB Osnabriicker Anlagen- und Beteiligungs-AG 10,50 2,00 0,75 1,00 1,05 5,00
Patrizia Inmobilien AG 1 546,47 25,72 17,27 17,79 18,20 2,30
Primag AG 5,50 1,39 0,66 1,28 1.28 0,00
Publity AG 186,40 44,36 2534 31,29 30,90 -125
RCM Beteiligungs AG 29,78 2,51 1,84 2,07 2,03 -193
RIM AG 4,19 2,48 1,00 1,73 1,73 0,00
SedImayr Grund und Immobilien KGaA 1914,06 3180,00 2 097,00 2 900,00 2 900,00 0,00
Sinner AG 16,13 13,22 9,25 9,50 9,27 -242
Stern Immobilien AG 62,26 43,00 39,90 39,90 39,90 0,00
TAG Immobilien AG 1759,45 13,23 9,80 12,21 11,97 - 1,97
TLG Immobilien AG 1255,25 20,84 15,90 19,32 18,60 -373
Verianos Real Estate AG (vormals Real? Immobilien AG) 9,70 1,21 0,83 1,02 1,01 -098
VIB Vermégen AG 509,86 20,49 15,16 19,30 19,52 1,14
Vonovia SE 14 734,94 37,00 24,92 32,59 31,31 -393
WCM Beteiligungs & Grundbesitz- AG 354,06 3,37 2,08 2,79 2,64 -538
Westgrund AG 373,94 5,04 3,00 4,80 4,69 -2,29

Quelle: Bankhaus Ellwanger & Geiger

787




