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Immobilien an Borse und Kapitalmarkt

Tendenz

In den Tagen vor Weihnachten hielt die Jubelstimmung an den Borsen an. Der Dax stieg nahezu taglich auf ein neues Jahreshoch
und kratzte sogar an der 11 500-Punkte-Marke. Ware da nicht die kurzfristige Verunsicherung durch den Terroranschlag in Berlin
gewesen, hitte er diese moglicherweise sogar geknackt. Von seiner historischen Bestmarke aus dem April 2015 von 12390 Punk-
ten ist der deutsche Leitindex aber noch ein gutes Stiick entfernt. Durch die Decke gehen derweil die deutschen Nebenwerte:
Der M-Dax kletterte auf ein Rekordhoch und liberwand erstmals die Marke von 22000 Punkten. Hier finden sich sehr viele kon-
junkturabhéngige Titel. Die Argumente fiir Aktien sind vielfaltig: Sehr stabile Konjunkturaussichten, ordentliche Dividenden-
renditen, fehlende Anlagealternativen und nach wie vor attraktive Kurs-Gewinn-Verhiltnisse. Ein Auge haben Anleger weiterhin

auf den Bankensektor, der vom weiteren Vorgehen Italiens beeinflusst wird. Der Blick nach vorne richtet sich vor allem auf die
Inflation. Hier deuten sich seit geraumer Zeit steigende Preise in Deutschland an. Zuletzt legten die Importpreise im November
um 0,3 Prozent gegeniiber dem Vormonat zu. Das ist der erste Anstieg seit 2012. Der Dimax konnte von der guten Borsenstim-
mung kaum profitieren. Er verharrt weiterhin bei Werten unter der 100er-Marke. Und das trotz einiger guter Nachrichten: Die
Immobiliengesellschaft Ado Properties beispielsweise gab bekannt, dass sich der Wert ihres Immobilienvermdgens im laufenden
Jahr deutlich um 580 Millionen auf 2,3 Milliarden Euro erhoht habe. Dies resultiere aus Zukdufen im Volumen von 260 Millionen

Euro sowie Wertsteigerungen.
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Kaufen, Halten, Verkaufen

SRC erwartet Rekordjahr
bei der Immo AG

SRC Research hat das Kursziel fiir

die Aktie der Wiener S Immo AG von
11,50 auf 12,00 Euro angehoben und
ihr Rating ,Buy” bestatigt. Begriindet
wird dieser Schritt mit der Erwartung
eines ,extrem starken Gesamtjahres-
ergebnisses” des Immobilienkonzerns,
das auch dem Kurs weiteren Auftrieb
geben sollte. Das Unternehmen steuere
demnach auf ein weiteres Rekordjahr
zu. In den ersten neun Monaten des
Geschaftsjahres konnte der Nettoge-
winn nach Minderheiten von 26,5 auf
knapp 119 Millionen Euro mehr als
vervierfacht werden.

Der FFO | sprang um 17 Prozent auf
tiber 31 Millionen Euro. Gerade das
dritte Quartal war dabei nach Ansicht
von SRC mit einem Anstieg beim FFO
von 38 Prozent besonders stark. Nach-

dem SRC Research bereits in ihren
beiden vorangegangenen Updates die
lukrativen Verkaufstransaktionen

von 1500 Wohneinheiten in Hamburg
und Berlin gewlirdigt hatten, konnte
der Kurs in den letzten drei Monaten
um rund 13 Prozent zulegen und steht
mittlerweile bei knapp zehn Euro.

Patrizia: Oddo Seydler sieht
Einstiegsgelegenheit

Die jlingsten Kursriickgange bei den
Aktien der Patrizia Immobilien AG kdnn-
ten nach Ansicht der Analysten der Oddo
Seydler Bank eine attraktive Einstiegsge-
legenheit bieten. Des Weiteren habe die
Roadshow in London positive Eindriicke
hinterlassen.

Das Management verbreite Zuversicht,
die Minimum-Guidance fiir 2017 zu
ubertreffen. Das Rating ,Buy” sowie

das Kursziel von 27 Euro wurden be-
statigt. Aufgrund der Tatsache, dass
Patrizia weiter wachsen wolle, geht man
bei der Oddo Seydler Bank jedoch davon
aus, dass es auf kurze Sicht keine Divi-
dendenausschiittung geben werde.

Lampe senkt Kursziel von
Grand City Properties

Das Bankhaus Lampe hat das Kursziel
fir die Aktie von Grand City Properties
S.A. von 22 auf 21 Euro gesenkt. Gleich-
zeitig bestatigten die Analysten ihre
Kaufempfehlung. Grand City Properties
sei ein weiterhin expandierendes Woh-
nungsunternehmen, das nicht zuletzt
vom Mangel an bezahlbaren Wohnraum
in den deutschen Metropolregionen
profitiere. Das reduzierte Kursziel ergebe
sich infolge einer Modellanpassung, die
dem Umstand der jlingst stark gestiege-
nen Zinsen Rechnung trage.
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Die Kursentwicklung der deutschen Immobilienaktien
Kurse Kurse Kurse
- kapit'v:irsligung in Euro : 5.12.2016 16.12.2016 V_eréinderung
in Millionen Euro Hoch | Tief in Euro in Euro in Prozent
(52 Wochen)
15t Red AG 9,00 0,50 0,15 0,50 0,45 - 10,00
A.AA. AG Allgemeine Anlagenverwaltung 33,86 1,97 1,70 1,72 1,72 0,00
Accentro Real Estate AG (vormals Estavis AG) 178,35 8,50 3,01 6,80 7.21 6,03
Adler Real Estate AG 638,96 14,74 9,80 13,15 13,42 2,05
ADO Properties SA 132212 40,30 23,16 30,55 29,56 -324
Agrob Immobilien AG 62,80 18,30 13,00 16,70 16,30 -2,40
Alstria Office REIT-AG 174147 12,90 9,93 11,20 1,25 0,45
Amira Verwaltungs AG 122,17 1650,00 1200,00 1530,50 1 533,00 0,16
Areal Immobilien und Beteiligungs AG 1,23 1,40 0,52 0,55 1,10 100,00
AVW Immobilien AG 16,55 2,61 1,10 1.24 1,29 4,03
Bastfaserkontor AG 36,02 4 250,00 3 000,00 3 800,00 3 800,00 0,00
BBI Biirgerliches Brauhaus Immobilien AG 117,00 24,99 20,50 24,87 22,50 -9,53
CD Deutsche Eigenheim (vormals Design Bau AG) 3,96 0,75 0,37 0,55 0,75 36,36
CPI Property Group SA (vormals GSG Group) 5067,15 0,72 0,53 0,63 0,65 3,17
CR Capital Real Estate AG 27,57 1,57 0,80 1,41 1,53 8,51
Demire Real Estate AG 192,58 4,59 3,20 3,50 3,54 1.14
Deutsche Beamtenvorsorge Immobilienholding AG 0,04 0,03 0,00 0,01 0,00 - 100,00
Deutsche Euroshop AG 2 043,46 42,61 35,50 36,08 37,77 4,68
Deutsche Grundstiicksauktionen AG 21,54 15,40 12,16 13,38 13,51 0,97
Deutsche Konsum REIT-AG 143,96 9,57 4,28 8,30 797 -3,98
Deutsche Real Estate AG 24,29 3,81 1,02 118 118 0,00
Deutsche Wohnen AG 9 690,72 35,76 21,65 28,35 28,37 0,07
DIC Asset AG 580,99 9,43 7.28 8,27 8,44 2,06
Dinkelacker AG 581,70 2 300,00 1819,43 1926,00 1926,00 0,00
Fair Value REIT-AG 87,68 7,50 5,98 6,20 6,21 0,16
Franconofurt AG 63,73 9,90 6,20 8,87 8,85 -0,23
GAG Immobilien AG 861,58 58,00 50,50 51,60 51,35 -0,48
Gateway Real Estate AG 6,22 3.25 0,56 2,50 2,26 - 9,60
GxP German Properties AG 58,70 1,59 0,17 0,83 0,82 -1,20
GIEAG Immobilien AG 26,88 8,40 3,10 595 6,40 7,56
Grand City Properties S. A. 2 452,16 21,70 14,66 15,45 15,62 1,10
GWB Immobilien AG 0,12 0,04 0,00 0,02 0,02 0,00
Haemato AG 132,13 6,50 4,31 536 6,22 16,04
Hamborner REIT AG 681,59 10,67 8,20 8,41 8,54 1,55
Hasen-Immobilien AG 76,32 220,00 122,50 159,00 159,00 0,00
Helma Eigenheimbau AG 208,76 62,00 36,73 47,56 51,91 9,15
IC Immobilien Holding AG 2.41 3,00 0,80 1,50 0,80 - 46,67
Immovaria Real Estate AG 2,35 1,30 0,81 0,82 0,82 0,00
Incity Immobilien AG 54,28 134 0,79 1,10 1,09 -091
KWG Kommunale Wohnen AG 177,43 12,10 9,12 1,07 1,14 0,63
LEG Immobilien AG 4 633,59 92,74 63,31 69,50 71,42 2,76
Nymphenburg Immobilien AG 264,15 524,99 401,41 470,00 470,05 0,01
OAB Osnabriicker Anlagen- und Beteiligungs-AG 12,75 2,00 0,75 1,25 1,10 - 12,00
Patrizia Immobilien AG 123331 25,53 14,08 14,47 14,55 0,55
Primag AG 5,51 1,39 0,66 1,28 1,28 0,00
Publity AG 208,33 44,36 25,34 31,52 34,08 8,12
RCM Beteiligungs AG 30,86 2,51 1,84 2,10 2,15 2,38
RIM AG 4,19 2,48 1,00 1,63 1,73 6,13
Sedlmayr Grund und Immobilien KGaA 192737 3180,00 2 386,21 2 900,00 2 915,00 0,52
Sinner AG 15,33 13,22 8,80 8,88 8,81 -0,79
Stern Immobilien AG 70,06 48,00 39,90 42,00 44,90 6,90
TAG Immobilien AG 1758,72 13,23 9,80 11,54 1,77 1,99
TLG Immobilien AG 114433 20,84 16,12 16,37 16,82 2,75
Verianos Real Estate AG (vormals Real? Immobilien AG) 9,47 1,21 0,83 1,01 1,01 0,00
VIB Vermégen AG 502,49 20,49 15,16 18,53 19,04 2,75
Vonovia SE 13 935,75 37,00 24,92 29,50 29,72 0,75
WCM Beteiligungs & Grundbesitz- AG 335,19 887 2,30 2,54 2,54 0,00
Westgrund AG 404,42 5,30 3,00 491 5,09 3,67

Quelle: Bankhaus Ellwanger & Geiger




