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Kaufen, Halten, Verkaufen

Der Höhenflug des Dax scheint zunächst beendet zu sein. Um 12 500 Punkte schwankte der Index bei Redaktionsschluss vor 
sich hin. Dabei ist der Euro derzeit alles andere als stark, was den Markt eigentlich beflügeln könnte. Eine schwache Gemein-
schaftswährung kann schließlich die Ausfuhrchancen exportorientierter Unternehmen steigern. Die andauernden Raketentests 
in und um Nordkorea sorgen andererseits für eine immer angespanntere Lage in Asien. Folgen: Der Einkaufsmanagerindex für 
den Dienstleistungsbereich in China schwächelt, die japanische Börse stagniert. Auch von der Fed kommen wenig neue Impul-
se: Man will zwar an weiteren Leitzins-Erhöhungen festhalten, ist aber mit dem geringen Preisauftrieb nicht zufrieden. Von 
Stagnation ist beim Dimax keine Rede – er ist innerhalb einer Woche um fünf Punkte auf derzeit gut 110 Punkte gesunken. 
Grund dafür könnte beispielsweise die sinkende Zahl der Genehmigungen für den Bau neuer Wohnungen in Deutschland sein. 
Diese schrumpf ten von Januar bis April laut statistischem Bundesamt um neun Prozent auf insgesamt 106 500. Der Präsident 
des Spitzenverbandes der Wohnungswirtschaft GdW, Axel Gedaschko, mahnt hier bessere Bedingungen für den Wohnungs-
markt an, damit der dortige Bauboom nicht abgewürgt werde. Aber es gibt auch gute Nachrichten. Im S-Dax ist die Aktie der 
Hypothekenplattform Hypoport deutlich gestiegen. Grund: Analysten hatten der Muttergesellschaft des Baudarlehen-Vermitt-
lers Dr. Klein ein „nachhaltiges Wachstum“ bescheinigt.  dro

Deutsche Bank: neues Vertrauen 
in TAG

Im Rahmen einer „zuversichtlichen“ Prä-
sentation des Finanzvorstands von TAG 
Immobilien, Martin Thiel, hat die Deut-
sche Bank ihr Vertrauen in den Immobili-
enkonzern offenbar zurückgewonnen. 
Die Analysten des Kreditinstituts haben 
die Aktie von „Hold“ auf „Buy“ hochge-
stuft, das Kursziel wurde von 12 auf 16 
Euro deutlich angehoben. Die anhaltend 
angespannte Angebotssituation in deut-
schen Großstädten sollte sich nach An-
sicht der Deutschen Bank zunehmend in 
jenen Regionen auswirken, in denen TAG 
unterwegs ist. Das wiederum könnte zu 
einem Anstieg der dortigen Mieten und 
Kaufpreise führen. Außerdem sei die 
Aktie attraktiv bewertet und preise ein 
prozentual zweistelliges Wachstum noch 
nicht ein. Unterdessen hat die Baader 
Bank ihr Kursziel für TAG ebenso unver-
ändert beibehalten (13,60 Euro) wie die 

dazugehörige Einstufung („Hold“). Die 
Aussichten für weiteres Wachstum im 
operativen Bereich seien dennoch glän-
zend. 

Oddo Seydler von Hypoport 
überzeugt  

Die Analysten von Oddo Seydler identifi-
zieren ein weiterhin starkes Momentum 
für den Finanzdienstleister Hypoport. So 
gewinne die 100-prozentige Tochterge-
sellschaft und Marktführerplattform für 
Immobilienfinanzierungen, Europace, 
weiter Marktanteile hinzu. Auch das neue 
Versicherungssegment des Unternehmens 
sei äußerst vielversprechend. Das Kursziel 
für die Aktie wurde deshalb von 102 auf 
139 Euro angehoben, die Einstufung 
lautet unverändert „Buy“. Trotz der star-
ken Kursentwicklung im bisherigen Jah-
resverlauf sieht Oddo Seydler noch deut-
liches Aufwärtspotenzial.

Dream Global behält  
Großmieter 

Die Baader Bank empfiehlt die Aktie der 
kanadischen Dream Global REIT, die ihren 
Investitionsschwerpunkt in Deutschland 
hat, weiter zum Kauf. Das Kursziel wurde 
nun allerdings von 7,50 auf 8,20 Euro 
angehoben. Dies geschah primär auf-
grund der erfolgreichen Anschlussver-
mietung mit dem Großmieter Deutsche 
Post. Die hat vor wenigen Wochen den 
Großteil (90 Prozent) ihrer Mitte 2018 
auslaufenden Mietverträge bei Dream 
Global um durchschnittlich fünf Jahre 
verlängert, was rund 250 000 Quadrat-
metern entspricht. Die Analysten hatten 
nur mit einer Wiedervermietungsquote 
von 75 Prozent gerechnet. Das Unterneh-
men sei nun in einer komfortablen Posi-
tion, in der es solide FFO-Wachstumsra-
ten über die kommenden Jahre abliefern 
könne – auch ohne größere Neuinvesti-
tionen.
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Die Kursentwicklung der deutschen Immobilienaktien

Titel
Markt- 

kapitalisierung
in Millionen Euro

Kurse
in Euro

Kurse 
19.6.2017

Kurse
30.6.2017 Veränderung  

in ProzentHoch Tief 
in Euro in Euro

(52 Wochen)

1st Red AG 8,80 0,68 0,24 0,45 0,46 2,22

A.A.A. AG Allgemeine Anlagenverwaltung 43,04 2,35 1,72 2,21 2,18 - 1,36

Accentro Real Estate AG 218,63 12,26 4,39 10,33 8,64 - 16,36

Adler Real Estate AG 785,06 14,51 10,07 13,90 13,55 - 2,52

ADO Properties SA 1 636,99 40,30 29,16 38,38 37,04 - 3,49

Agrob Immobilien AG 72,40 21,50 14,55 19,50 18,55 - 4,87

Alstria Office REIT-AG 1 821,71 12,90 10,53 12,33 11,86 - 3,81

AVW Immobilien AG 14,69 1,49 1,06 1,06 1,15 8,49

Bastfaserkontor AG 50,24 5 300,00 3 000,00 5 300,00 5 300,00 0,00

BBI Bürgerliches Brauhaus Immobilien AG 124,51 24,99 20,50 24,12 22,84 - 5,31

CD Deutsche Eigenheim 5,28 1,35 0,40 1,01 1,05 3,96

Consus CommercialProperty 268,62 15,00 8,00 11,19 11,15 - 0,36

CR Capital Real Estate AG 33,83 2,10 1,07 1,80 1,80 0,00

Demire Real Estate AG 203,74 4,17 3,20 3,92 3,75 - 4,34

Deutsche Euroshop AG 2 009,42 42,61 34,09 37,33 34,48 - 7,63

Deutsche Grundstücksauktionen AG 24,69 17,00 12,25 16,23 15,36 - 5,36

Deutsche Konsum REIT-AG 209,69 9,56 6,19 8,64 8,52 - 1,39

Deutsche Real Estate AG 47,81 2,44 1,02 2,28 2,32 1,75

Deutsche Wohnen AG 11 797,83 35,76 26,54 35,04 33,42 - 4,62

DIC Asset AG 656,43 10,19 7,92 9,80 9,63 - 1,73

Dinkelacker AG 594,00 2 285,57 1 888,08 1 926,00 1 926,00 0,00

Fair Value REIT-AG 109,44 8,27 5,98 7,68 7,86 2,34

Franconofurt AG 63,08 9,40 8,25 9,01 9,22 2,33

GAG Immobilien AG 1 017,17 60,80 50,20 60,05 60,05 0,00

Gateway Real Estate AG 8,66 3,70 1,29 3,15 3,15 0,00

GxP German Properties AG 37,01 1,59 0,48 0,52 0,52 0,00

GIEAG Immobilien AG 46,41 11,05 4,20 8,30 10,10 21,69

Grand City Properties S. A. 2 871,45 20,44 14,66 18,62 17,72 - 4,83

GWB Immobilien AG 0,20 0,05 0,00 0,03 0,03 0,00

Haemato AG 134,61 7,20 4,70 6,98 6,46 - 7,45

Hamborner REIT AG 713,15 10,67 8,20 9,24 8,99 - 2,71

Hasen-Immobilien AG 72,96 220,00 148,02 152,00 152,00 0,00

Helma Eigenheimbau AG 171,18 62,00 35,60 42,29 42,93 1,51

IC Immobilien Holding AG 0,60 2,40 0,00 0,20 0,20 0,00

Immovaria Real Estate AG 2,32 1,10 0,81 0,92 0,81 - 11,96

Incity Immobilien AG 99,85 1,29 0,96 1,15 1,12 - 2,61

LEG Immobilien AG 5 075,28 92,74 67,91 84,88 81,01 - 4,56

OAB Osnabrücker Anlagen- und Beteiligungs-AG 11,50 1,58 0,75 1,09 1,15 5,50

Patrizia Immobilien AG 1 368,48 22,36 14,08 17,35 16,52 - 4,78

Primag AG 5,25 1,40 1,13 1,27 1,22 - 3,94

Publity AG 215,20 42,25 25,34 39,99 35,41 - 11,45

RCM Beteiligungs AG 31,31 2,51 1,95 2,16 2,14 - 0,93

RIM AG 4,20 2,05 1,00 1,63 1,73 6,13

Sedlmayr Grund und Immobilien KGaA 2 560,88 4 100,00 2 638,06 3 909,98 3 855,00 - 1,41

Sinner AG 15,36 10,70 8,32 8,51 8,83 3,76

Stern Immobilien AG 65,77 48,00 39,90 42,00 42,15 0,36

TAG Immobilien AG 1 994,58 13,95 11,09 13,63 13,72 0,66

TLG Immobilien AG 1 315,13 20,84 16,23 18,37 17,87 - 2,72

Verianos Real Estate AG 13,76 1,52 0,91 1,48 1,46 - 1,35

VIB Vermögen AG 572,56 22,10 18,06 20,79 20,60 - 0,91

Vonovia SE 16 342,59 37,00 28,66 36,27 34,53 - 4,80

WCM Beteiligungs & Grundbesitz- AG 421,11 3,52 2,41 3,23 3,13 - 3,10

Westgrund AG 557,36 7,19 3,65 6,95 6,95 0,00

Quelle: Bankhaus Ellwanger & Geiger
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