
24 bank und markt Heft 11 � November 2017

Wertpapiergeschäft

Die Fonds Vis Bonum Defensus und Vis 
Bonum Ratio investieren überwiegend in 
Zielfonds. Der Fokus des Fondsmanage-
ments liegt neben den großen Asset Ma-
nagern auch auf kleinen, inhabergeführten 
Fondsboutiquen, die erfahrungsgemäß 
einige ausgezeichnete Produkte am Markt 
haben. Zudem liegt der Fokus auf Ni-
schenprodukten, die in geringerem Maße 
mit den gängigen Märkten und Entwick-
lungen korrelieren. Die zwei Fonds unter-
scheiden sich in ihrer Volatilität und  
Aktienquote. Der Ratio weist für beides 
höhere Werte auf als der Defensus. Ziel 
des Fondsmanagements ist es, die aus-
gewählten Fonds so zu kombinieren, dass 

Schwächephasen an den Märkten ausge-
glichen werden können und bei einem 
positiven Marktumfeld die Strategien ge-
mäß der jeweiligen Risikoeinstufung mit-
laufen. 

Dazu überprüft das Fondsmanagement 
anhand von Korrelations- und Volatilitäts-
daten sowie dem Kursverlauf regelmä ßig 
die Auswahl der Zielfonds. Das Fondsma-
nagement spricht zudem im Rahmen des 
Investmentprozesses stetig mit unter-
schiedlichen Zielfondsmanagern, um 
neue Manager und ihre Ideen im Bereich 
Mischfonds oder Nischenthemen identifi-
zieren zu können.

Kurzporträt Vis Bonum Defensus  
und Vis Bonum Ratio
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