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Immobilien an Borse und Kapitalmarkt

Tendenz

Jahresendrallye?

Kommt die Jahresendrallye noch oder kommt sie nicht? Der wichtigste deutsche Aktienindex konnte sich bis zum Redaktions-
schluss nicht so richtig entscheiden. Rutschte er Anfang Dezember sogar wieder einmal deutlich unter die 13 000-Punkte-Marke,
setzte die Gegenbewegung prompt ein und der Dax pendelte danach in schdner RegelmaBigkeit um 13 100 Punkte. Dabei domi-
nieren weiterhin die Dax-Bullen. Der Optimismus griindet vor allem auf den zu erwartenden guten Konjunkturzahlen. Auch bei
den Immobilienaktien dominieren eindeutig die Bullen. So gab es in den vergangenen Tagen und Wochen zahlreiche Heraufstu-
fungen von Immobilienaktien durch die Analysten, teilweise gegriindet auf Gber den Erwartungen liegenden Entwicklungen im
laufenden Jahr, teilweise aber auch schon als Vorwegnahme der (hoffentlich) besseren Zukunft. So erwartet das Bankhaus Lampe

beispielsweise spiirbare Effekte aus einer Portfoliooptimierung bei Deutschlands gréten Wohnungskonzern Vonovia und hebt
das Kursziel auf 44 Euro an. Der Kurs zeigt sich relativ unbeeindruckt und blieb nach wie vor unter der Marke bei 41,40 Euro.
Und auch der aktuelle Catella Market Tracker liefert ein ausgesprochen positives Stimmungsbild zur kiinftigen Anlagemotivation
von Finanzinvestoren in Real Estate. Bereits Gber die Halfte der befragten Top 100 Asset Manager in Deutschland sind zu mehr
als 30 Prozent in direkten Immobilieninvestments engagiert. Bei knapp einem Drittel liegt der Anteil an indirektem Investment
ebenfalls liber 30 Prozent. Hingegen nehmen Beteiligungen und ETFs in Immobilien in den Allokationen der Investoren eine un-

tergeordnete Rolle ein, Tendenz allerdings steigend. Das sind wahrlich gute Aussichten.
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Kaufen, Halten, Verkaufen

Drei Kurszielanhebungen fiir
DIC Asset ...

Die von DIC Asset vorgelegten Neunmo-
natszahlen sind bei Aktienanalysten auf
positive Resonanz gestoBen. Gleich drei
Finanzinstitute hoben das Kursziel im
Anschluss daran an: die Nord-LB von 9,50
auf 10,00 Euro (Einstufung: ,Halten"),
HSBC von 12,00 auf 13,50 Euro (Einstu-
fung: ,Buy") und die DZ Bank von 11,20
auf 12,00 Euro (Einstufung: ,Kaufen").
Laut Nord-LB ist das Unternehmen auf
gutem Wege, die selbst gesteckten Jah-
resziele zu Ubertreffen. AuBerdem diirfte
eine Sonderdividende von mindestens 20
Cent je Aktie in diesem Jahr die Aktionare
erfreuen. Die HSBC identifiziert ein ,or-
dentliches Gewinnwachstum” und zeigt
sich zugleich tberrascht von der strategi-
schen Beteiligung am Wettbewerber TLG.
Dies sei ein Schritt, der Raum fir Speku-
lationen lasse. Auch die DZ Bank urteilt,

dass das Jahr 2017 fiir DIC Asset bislang
erfolgreich verlaufen sei.

... vier fiir Deutsche Wohnen

Auch die Deutsche Wohnen vermochte
mit ihren Zahlen zum dritten Quartal
2017 zu beeindrucken. Die Commerzbank
hob das Kursziel fiir die Aktie von 39 auf
43 Euro an und belieB die Einstufung auf
.Buy". Niedrige Zinsen und ein starkes
Wachstum bei den Mieteinnahmen soll-
ten sich zum Jahresende in einer deutlich
hoheren Portfoliobewertung niederschla-
gen. Die Nord-LB erachtet mittlerweile
41 anstatt bislang 39 Euro fiir den fairen
Wert der Aktie und empfiehlt diese wei-
ter zum ,Kauf" Die Geschifte der Deut-
sche Wohnen hitten sich zuletzt duBerst
solide entwickelt, auBerdem wachse ihr
Heimatmarkt in Berlin dynamisch. Ahn-
lich ist der Tenor auch bei den Analysten

von Independent Research und der DZ
Bank. Erstere hat das Kursziel deshalb von
37 auf 39 Euro angehoben (Einstufung:
JHalten"), Letztere von 40,00 auf 41,50
Euro (Einstufung: ,Kaufen").

SRC lobt Aroundtown

Nach einer Kurszielanhebung Anfang
November hat SRC Research den fairen
Wert fiir die Aktie von Aroundtown SA
noch einmal von 6,80 Euro auf 7,00 Euro
erhoht. Die Einstufung ,Buy” wurde be-
statigt. Die Neunmonatszahlen seien sehr
erfreulich gewesen und das Portfolio sei
sehr stark gewachsen. Die Nettomietein-
nahmen von tiber 320 Millionen Euro
haben sich laut SRC gegeniiber dem Vor-
jahr mehr als verdoppelt. Auch die Ent-
wicklung des Nettogewinns und der
Funds from Operaiton (FFO I) wurden
ausdriicklich gelobt.
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Die Kursentwicklung der deutschen Immobilienaktien
Kurse Kurse Kurse
Titel kapitN:irsI;;ung in Euro : 20.11.2017 5.12.2017 V_eriinderung
in Millionen Euro Hoch | Tief in Euro in Euro in Prozent
(52 Wochen)
15t Red AG 11,06 0,68 0,30 0,54 0,53 - 185
A.AA. AG Allgemeine Anlagenverwaltung 47,95 2,70 1,72 2,32 2,43 4,74
Accentro Real Estate AG 200,53 12,26 6,75 8,08 8,14 0,74
Adler Real Estate AG 707,26 14,51 11,47 12,57 12,52 - 0,40
ADO Properties SA 1895,64 44,32 29,38 43,24 42,69 - 1,27
Agrob Immobilien AG 78,62 21,50 15,50 20,00 21,50 7,50
Alstria Office REIT-AG 1983,03 12,96 10,53 12,39 12,72 2,66
AVW Immobilien AG 20,52 1,99 0,99 1,45 1,60 10,34
Bastfaserkontor AG 50,24 5 300,00 3 800,00 5 300,00 5 300,00 0,00
BBI Biirgerliches Brauhaus Immobilien AG 123,43 24,99 22,00 23,10 23,73 2,73
CD Deutsche Eigenheim AG 3,80 1,35 0,60 0,75 0,76 1,33
Consus Commercial Property 637,92 15,00 7,05 8,75 8,09 - 754
CR Capital Real Estate AG 37,14 21,00 1,10 18,38 19,00 337
Demire Real Estate AG 207,53 417 3,21 3,85 3,78 -1,82
Deutsche Euroshop AG 2 020,01 39,47 30,29 32,55 32,49 -0,18
Deutsche Grundstiicksauktionen AG 26,08 17,70 13,17 16,31 16,30 - 0,06
Deutsche Konsum REIT-AG 247,18 11,96 6,80 10,41 9,98 -4,13
Deutsche Real Estate AG 61,75 3,40 1,14 2,50 2,95 18,00
Deutsche Wohnen SE 13 159,88 37,68 27,61 37,33 36,90 -1,15
DIC Asset AG 719,72 11,05 8,15 10,47 10,56 0,86
Dinkelacker AG 588,00 2 099,99 1888,08 1926,00 1926,00 0,00
Fair Value REIT-AG 115,07 8,27 598 796 8,17 2,64
Franconofurt AG 63,70 9,90 8,30 9,05 9,03 -0,22
GAG Immobilien AG 1117,08 67,40 50,20 63,70 65,51 2,84
Gateway Real Estate AG 8,66 4,65 2,00 3,28 3,15 - 3,96
GxP German Properties AG 46,11 7,64 3,84 4,77 4,36 - 8,60
GIEAG Immobilien AG 41,37 11,80 595 9,1 9,18 0,77
Grand City Properties S. A. 3181,25 19,35 15,15 18,74 19,31 3,04
GWB Immobilien AG 0,40 0,09 0,00 0,06 0,05 - 16,67
Haemato AG 10805 7,20 4,98 537 519 - 2,44
Hamborner REIT AG 777,01 10,00 8,31 9,54 9,70 1,68
Hasen-Immobilien AG 81,84 189,99 148,98 160,05 170,50 6,53
Helma Eigenheimbau AG 177,20 59,00 35,60 43,86 43,94 0,18
IC Immobilien Holding AG 6,02 2,00 0,00 0,38 2,00 426,32
Immovaria Real Estate AG 4,44 1,56 0,80 1,55 1,55 0,00
Incity Immobilien AG 99,85 1,29 1,00 113 1,19 531
LEG Immobilien AG 5719,16 90,71 67,91 89,75 89,83 0,09
OAB Osnabriicker Anlagen- und Beteiligungs-AG 12,25 1,58 0,60 0,85 1,20 41,18
Patrizia Immobilien AG 1847,03 20,24 12,80 19,52 19,87 1.79
Primag AG 4,89 1,40 1,06 1,10 1,14 3,64
Publity AG 208,12 42,25 30,95 36,80 34,53 - 6,17
RCM Beteiligungs AG 31,66 2,34 1,96 2,17 2,14 - 1,38
RIM AG 4,26 2,03 1,00 1,62 1,76 8,64
Sedlmayr Grund und Immobilien KGaA 227730 4100,00 2 852,18 3 510,00 3 450,00 -1,71
Sinner AG 14,96 10,50 8,32 8,94 8,60 - 3,80
Stern Immobilien AG 57,73 48,00 37,00 37,00 37,00 0,00
TAG Immobilien AG 2 269,27 15,71 11,47 15,53 15,35 - 1,16
TLG Immobilien AG 2152,30 21,12 16,23 20,30 21,00 3,45
Verianos Real Estate AG 18,66 1,75 0,95 1,64 1,66 1,22
VIB Vermégen AG 596,00 22,31 18,34 21,40 21,41 0,05
Vonovia SE 19 668,41 40,78 28,66 39,38 39,77 0,99
WCM Beteiligungs & Grundbesitz-AG 507,13 3,90 2,47 3,67 3,67 0,00
Westgrund AG 570,81 734 4,7 716 717 0,14
Quelle: Bankhaus Ellwanger & Geiger
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