BLICKPUNKTE

ANLAGEBERATUNG —

Der Ypos-Inflationscheck

Nach Lesart des statistischen Bundesamtes sind die Konsumentenpreise in
Deutschland im Mdrz 2022 gegeniber dem Vorjahresmonat um 7,3 Prozent
gestiegen. Im Vormonat betrug der Anstieg gegenUber dem Vorjahresmonat
5,1 Prozent. FUr die gesamte Eurozone wird ein Anstieg der Verbraucherpreise
in Hohe von 7,5 Prozent erwartet. Die Kerninflationsrate fur die Eurozone liegt
bei 3 Prozent. Die langfristige Inflationserwartung fur finf Jahre in funf Jahren
liegt bei knapp 2,26 Prozent. Die kurzfristigen Inflationserwartungen (Swap
zwei Jahre) sind deutlicher angestiegen und liegen bei 4,4 Prozent. Es wird
allgemein erwartet, dass die Inflation ihren Hohepunkt noch nicht erreicht hat.
Die Nulltoleranz-Politik Chinas zur Eindémmung von Covid-19, der Krieg in der
Ukraine und die daraus resultierenden Konsequenzen fir die Rohstoffpreise
sind sicherlich die augenscheinlichsten Inflationstreiber. Zweitrundeneffekte sind
in der Eurozone noch nicht absehbar. Die Renditen sind von ihren Tiefststanden
deutlich angestiegen und die Geldpolitik wird straffer. Da am Kapitalmarkt, im
Vergleich zu Verwahrentgelten fir Guthaben, nun héhere Renditen zu erzielen
sind, entstehen neue Handlungsalternativen. Zudem wird die Unterscheidung
zwischen nominellen und realen Renditen noch einmal deutlich wichtiger. Dieser
Sachverhaltist auch bei anderen volkswirtschaftlichen Kennzahlen wie der Wirt-
schaftsleistung, zu berGcksichtigen.

Vermogensklassen im Ypos-Inflationscheck
(Positive Renditen um Abgeltungsteuer und Solidaritéatszuschlag reduziert, in Prozent)
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Quelle: Ypos-Consulting GmbH, Darmstadt; Reuters Eikon

Die Inflation ist in Form der Jahresverdnderung des deutschen Verbraucherpreisindex (CPI) an-
gegeben; Staatsanleihen Deutschland: Funf Jahre Restlaufzeit; Unternehmensanleihen EU liegt der
Markit/Iboxx Euro Corps. Mittelwert aus allen Laufzeiten und Ratings zugrunde; Eurozone Staats-
anleihen liegt der Iboxx Euro Eurozone Index zugrunde; Anleihen mit niedriger Bonitat Euro liegt
der Markit/Iboxx Euro Liquid High Yield Index zugrunde; Anleihen Banken Nachrang Euro liegt
Iboxx Euro Banks Subordinated Index zugrunde. Stand: 1. April 2022
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