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Aus Ruminien kommen bald Covered Bonds 1
Banca Popolare di Sondrio zeigt sich im Markt 8
Bank Hypo Tirol sagt Emission ab 1
Bayern-LB gut gefragt - aber nur in Deutschland 3
Bayern-LB schlagt Bund 4
Bayern-LB: Emission im US-Dollar-Segment 16
Belgische BNP gibt ersten Covered Bond aus 21
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Berlin Hyp ldsst sich bezahlen 7
Berlin Hyp setzt weiter auf griine Bonds 19
Besonderheiten der Immobilienfinanzierung im
multijurisdiktionalen Umfeld 5/6
Brexit: Direkte Folgen fiir Covered Bonds halten sich in Grenzen 17
BRFkredit mit Jumbo-Emission 13
BRFkredit zum Dritten 22
Caffil erneut mit sehr langer Laufzeit 24
Cariparma emittiert gleich zwei Pfandbriefe 20
CBA-Emission: Gradmesser fiir das zweite Halbjahr 16
CBIC: Korrekturbedarf beim HTT 12
CBPP3: monatliches Kaufvolumen gesunken 15
CIBC-Pfandbrief mit Minusrendite 15
CIF Euromortgage verliert Privilegien 7
Commerzbank mit erstem Nach-Brexit-Pfandbrief 14
Commerzbank: vierter Pfandbrief im Jahr 2016 23
Covered Bond Ratings werden widerstandsfahiger 10
Covered Bonds aus Asien-Pazifik im Fokus 20
Creditreform plant Covered-Bond-Rating 24
Dénen mit Liquiditatsproblemen 2
Das leise Ende der Eurohypo n
Debiitant aus Osterreich 19
Deckungspooling als Zugang zum Pfandbriefgeschaft fiir
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Dekabank erstmals seit zehn Jahren ,unbesichert” 4
Depfa will schrumpfen und kauft Bonds zuriick 3
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Deutsche Bank eréffnet Emissions-Reigen im Juni ... 12
... Dexia zieht nach 12
Deutsche Bank kauft Anleihen zuriick ... 7
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Deutsche Bank mit CPT-Programm 24
Deutsche Hypo: Doppelt liberzeichnet n
Deutsche Hypo: Novum bei Aufstockung 15
DG Hyp nutzt Marktumfeld n
DG Hyp und Nord-LB sorgen fiir Bewegung 21
Durchschnittsalter von Hypotheken gesunken n
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Erste Euro-Benchmark der ING-Diba seit vier Jahren 23
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EZB fordert hohen Harmonisierungsgrad 4
EZB hort friiher auf als allgemein erwartet 1
EZB-Ankaufe befliigeln Neuemissionen 14
EZB-Kaufprogramm verlangsamt sich erneut 8
Familie der Pfandbriefbanken wichst 19
Fitch nimmt mehrere Upgrades vor 23
Fitch plant neue Counterparty Ratings 9
Fitch stellt neue Ratingmethodologie vor 14
Fitch stuft Opfe der Commerzbank herab 13
Fitch zieht Bilanz fiir das zweite Quartal 16
Green Bonds - was macht sie aus und wie entwickelt sich ihr Markt? 17
Haspa nach zehn Jahren Abstinenz wieder aktiv 5/6
Helaba bringt ersten Null-Prozenter 5/6
Hemsds Premiere in Euro 22
Hochstes Volumen bei Neuemissionen seit 2011 8
Hoéhere Renditen bei mittleren Félligkeiten 22
HSH und pbb zahlen Aufschlige 5/6
HTT gewinnt an Bedeutung 20
Hypo Tirol mit hoher Pramie im zweiten Anlauf 4
Immer mehr ,Softies" 1
Immer mehr USA 17
K + S als Prézedenzfall 22
Kérnten spricht vom eigenen Untergang 3
KfW macht Tempo bei Refinanzierung 19
KfW mit griinem Jumbo n
Kurz vor Weihnachten zeigt sich die Unicredit 1
Lazard Asset Management bleibt iibergewichtet 2
LBBW erfolgreich in das neue Jahr gestartet 2
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Miinchener Hypo weicht auf Dollar aus

NAB plant Umstellung auf Soft-Bullet

NBC: Gelungene Emissionen

NBF libertragt Verbindlichkeiten auf NMB

Negativrenditen sind der neue Normalzustand

Neue Bewegung in der Harmonisierungsdebatte

Neu-Emissionen treffen auf gemischtes Interesse

Neues aus Schweden und Neuseeland

NIBC gelingt CPT-Emission

Niedersachsen stoBt auf breite Investorenschaft

Nord-LB: Pfandbrieffrage noch ungeklart

pbb - when a bad bank besomes a good bank

pbb mit 6ffentlichem Pfandbrief zum ersten ...

... und unbesichert zum zweiten

pbb solide ins Funding-Jahr gestartet

pbb starker unter Druck

pbb zahlt 140 Basispunkte fiir Senior Unsecured

Pbb: auf Kurs, aber unter leichtem Druck

Pfandbriefbanken als erfolgreiche Kommunalfinanzierer -
auch unter neuen komplexen Bedingungen

Saudi-Arabien sorgt fiir Rekord

Schweden passt Pfandbriefgesetz an

Solide Emissionen vom Rest

TLAC treibt HSBC

UK Covered Bonds leiden unter Brexit ...

... hicht aber unter dem Kapitalpuffer

Unbesicherte Refinanzierung belastet Nettomargen

Unicredit SpA und DNB werden immer lénger ...

... CFF und UBI Banca ebenso

Unsicherheit belastet tiirkische Covered Bonds

US-Hypothekenanleihen gewinnen an Qualitat

vdp-Vorschlag kommt gut an

Vier Neue mit Ambitionen

Vonovia begeistert aufgenommen

Vorarlberger Landes- und Hypothekenbank

Vorzeigeemittent Helaba bleibt Jumbo treu

Wachstumsmarkt Cross-Borger-Finanzierungen

Weniger Covered Bonds - mehr Agencies und Supras

Weniger neue Bonds durch EZB-MaBnahmen

WL Bank eroffnet Reigen ...

... Commerzbank und Sparbanken folgen

WL Bank weicht auf kleines Volumen aus

WL Bank zum Zweiten

Zuriickhaltende Sparkassen bei neuen Produktkarten

Zwei neue Pfandbriefbanken in Deutschland

Zwischen Freud und Leid

Anschmiegungsgefahren

Processing + Scoring

Anforderungen an computerunterstiitze Bewertungsmodelle

aus Bankensicht

Immobilienresearch - Anforderungen an Qualitat und
Leistungsschnelligkeit

Innovationsschub dank Digitalisierung

Mehrwert von Portalen bei Zwangsversteigerungen

Projektentwickler

Auf der Suche nach Rendite: Bestandsentwicklung als
nachhaltiges Modell

Mangelnde Flache behindert Projektentwicklung

Rating und Bewertungen

LAA" fiir ehemalige Hypo-Alpe-Tochter

LAAA" fiir finnléandische Hypo-Pfandbriefe

.Wir sind stolz darauf, dass wir der Fachoffentlichkeit einen
solch fein justierten Seismografen anbieten”

AAA fiir Opfe der Aareal Bank bestatigt

Adler Real Estate ldsst Rating zuriickziehen

Anleihe-Rating der KSW Immobilien nur bei ,BBB"

Aroundtown holt sich S & P ins Haus

Assekurata bestatigt das Cosmos-Rating

Aus der griinen Szene

BaFin sieht schlechtere Qualitat der Versicherer

Banco Popolare nutzt Ratingarbitrage

Bawag erhélt von Fitch erstmals ,A-"-Rating

BBB fiir Ferratum Group

Immobilien & Finanzierung 2016

Heft
14
17
20
21
17
22
23
20
12
12
18

5/6

07

23
22

16
10

5/6
18

14
5/6
1
5/6
23

Seite
483
599
739
775
578
815
851
739
41
4n
651
143
303
303
107
572
143
208

581
775
447
193
339
267
267
8
651
651
559
339
339
651
35
267
231
164
35
231
599
599
41
231
303
775
281
860

226

846
797
100

554
337

106
266

292
106
194
650

34
482
194
374
194
850
302

Beleihungswert versus Marktwert - eine anwendungs-
orientierte Synopse

Beleihungswertermittlung im Ausland

Bessere Noten fiir Bayern-LB

Besseres Rating fiir ungarische Staatsanleihen

Brexit: Moody's kénnte UK herabstufen

Briissel beschert keine einheitlichen Ratings

China droht Herabstufung

Commerzbank bei Moody's mit besserem Ausblick ...

... und bei Fitch hochgestuft

Creditreform: VST-Rating auf ,CCC" angehoben

Creditreform: Zusatz bei Wofin zuriickgezogen

DBRS vertffentlich neue Methodologie

DBRS: BBB-Bonitat Portugals bleibt

Der Deutsche-Hypo-Index wird 100

Der kosten - und zeitoptimierte Bankprozess bei der Vergabe

von Wohnimmobilienkrediten
Deutsche Bank bleibt bei ,BBB+"
Deutsche Banken denken tber Riickkehr zu S & P nach
Deutsche-Bank-Rating bleibt bei ,A-"
Deutsche Hypo erhidlt Nachhaltigkeitsrating
Deutsche Wohnen ohne ,credit watch negative"
Deutsche-Bank-Rating von Moody's sinkt erneut
Deutschland: Fitch bleibt zuversichtlich
Dextro bewertet Project-AIF mit AA
Drei Kernstaaten droht Herabstufung
Erster griiner Coco-Bond
ESMA hat Methodologien im Blick
Feri Euro Rating: Belgien steigt, Litauen fallt
Feri: Erdbeben bleibt ohne Rating-Folgen
Feri: Immobilienfonds entwickeln sich positiv
Finnland verliert ,AAA" bei Fitch
Finnland verliert Spitzenbewertung
Fitch - BHF-Ubernahme positiv fiir Oddo
Fitch bestatigt ,AAA" fiir UBS und CS Covered Bonds
Fitch bestatigt Provinzial-Finanzstarkerating
Fitch bestétigt Venezuelas Bonitat
Fitch bleibt in Spanien bei ,BBB+"
Fitch senkt Turkei-Ausblick
Fitch stuft Deutsche Bank herab ...
... und ist optimistischer fiir UBS
Fitch und S & P entziehen Briten Triple-A-Status
Fitch ver6ffentlicht neue Kriterien fiir Covered Bonds
Fitch: ,AAA" fiir Landesbanken-Pfandbriefe
Fitch: ,AAA" trotz Fliichtlingen
Fitch: A-Rating fiir Stdtirol bestatigt
Fitch: Ehrgeizige Pléne fiir die HSH-Privatisierung
Fitch: Finanzstarkerating ,AA" der R+V bleibt
Fitch: Finanzstéarkerating ,AA" fiir Allianz bleibt
Fitch: Griechenland-Rating mit ,CCC" bestatigt
Fitch: Japans Ausblick ,negativ”
Fitch: Kreditwiirdigkeit Brasiliens auf Ramschstatus
Fitch: Norwegens AAA-Rating bleibt
Fitch: Rating von Crédit Suisse sinkt
Fitch: UBS zeigt starke
Flossbach-von-Storch-Fonds: Rating aktualisiert
GBB: unverandert ,A-" fir Alte Leipziger
GBB-Rating bestatigt ,A-"-Rating der Badenia
Gute Nachrichten fiir Japan
Heta Covered Bonds herabgestuft
Heta-Glaubiger lehnen Angebot ab
Hypo Tirol Bank I&sst sich von S & P benoten
Hypothekenbank Frankfurt - Hypfe hochgestuft
In Frankreich kann Senior Debt profitieren
Italien: S & P bestatigt ,BBB-"Kreditwiirdigkeit
KA lésst sich von S & P bewerten
Kommunalkredit nur noch ,Baa3"
Lloyd Fonds beendet Management Rating
Moody's sieht russischen Finanzsektor positiv
Moody's bestatigt A1-Rating Japans
Moody's bestédtigt Baa1-Rating der FCA-Bank
Moody's bestatigt EU-Rating
Moody's hebt ungarische Bankratings an
Moody's mit schlechterem Ausblick fiir Spanien
Moody's passt Ratings an BRRD an
Moody's senkt Rating fiir Schweizer EFG
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Moody's: Deutsches Bankensystem an sich stabil 21
Moody's: Heta-Anleihen bleiben Ramsch 21
Moody's: Irlands Rating verbessert sich n
Moody's: Rating der Erste Group steigt 14
Moody's: Sinkender Olpreis I4sst Saudi-Anleihe sinken n
Neue italienische Agentur fiir Bankenrating 21
Offene Immobilienfonds schneiden besser ab 12
Osterreichs Banken - Bergauf mit Gegenwind 2
Paukenschlag fiir portugiesische Novo Banco ... 2
... und deren Covered Bonds 2
Postbank auf ,BBB+" herabgestuft 1
Rating der Deutschen Bank leidet nicht 19
Ratings fiir Mittelsténdler 20
Ratings spielen bei der Preisfindung eine Rolle 4
Ritterschlag fiir ECBC-Label 3
Russlands Ausblick laut Fitch ,stabil” 21
S & P behalt ,AAA" fiir die Schweiz bei 24
S & P beldsst Liechtenstein aus ,AAA" 16
S & P bestitigt Bank J. Safra Sarasin ,A/A-1" 16
S & P bestatigt Bonitdt von Rettungsfonds 15
S & P bestatigt Credit-Suisse-Rating 15
S & P bestatigt stabilen W & W-Gruppen-Ausblick 17
S & P hebt Haniel-Rating an 10
S & P hebt Ungarns Rating wieder an 20
S & P sieht Schweizer Baloise weiter bei ,A" 17
S & P stell pbb-Rating ein 1
S & P stuft Kreditwiirdigkeit der EU herab 14
S & P und Fitch senken Rating von Ergo Leben 12
S & P: Heranstufung GroBbritanniens droht n
S & P: VHV Gruppe positiv statt stabil 10
S & P stuft Zypern auf ,BB" herauf 19
Scope bescheinigt Pegasus hohe Qualitat 16
Scope bestatigt Grundbesitz-Europa-Rating 13
Scope hebt Project-Rating an 15
Scope kauft Feri-Euro-Rating 14
Scope sieht Fusion der GroBbanken kritisch 20
Scope strebt ausgeglichenes Ergebnis an 1
Scope stuft Crédit Agricole hoch 7
Scope und Feri fusionieren zum Jahresende 23
Scope vergibt ,A+"-Rating an Carlton Holding 24
Scope: ,AAA" fiir die Commerzbank AG 19
Scope: Asset Management HKA formell herabgestuft 23
Scope: Ausblick fiir Deutsche Bank negativ 9
Scope: besseres Rating der Project Investment Gruppe 14
Scope: Hohe Qualitat bei Immovation AG 9
Scope: Patrizia Grundinvest Den Haag erhalt ,A+" 23
Scope: Union Investment behalt ,AAA"-Immo-Rating 13
Solvency Il kommt Versicherer teuer 7
Sparkassen-Finanzgruppe behalt ,A+" 3
Stidkoreas Kreditwirdigkeit steigt bei S & P aus ,AA" 17
Trainingspaket flir Wertermittler férdert ,griine” Immobilien-
finanzierungen 15
Tirkei ist Hochrisikoland 16
Uberarbeitete Methodologie fiir Immobilienfirmen 2
UBS rauf - Credit Suisse runter 3
Ute Foshag wechselt vom VOB zur DKB 5/6
Variante A oder B? Moderne Software hilft bei der Entscheidung 4
VW-Rating von Fitch bleibt bei ,BBB+" 12
Wealth Management Capital Holding: ,AAA" 24

Recht und Steuern
BaFin: ,Das Bausparkassengesetz normiert den Betrieb

der Bausparkassen und nicht das Bausparprodukt” 4
Baufinanzierung in der Regulierungsfalle - gut gemeinte

Leitplanken werden zu Hiirden n
Bauvertragsrechtsform durch Bundesrat gefahrdet 12
Eigenbedarf des Vermieters 3
Fiskus hilft beim Notruf 17
Fotovoltaikanlage rasch liberpriifen 9
Gebaudeversicherungen des Eigentiimers schiitzt Mieter 9
Grundstiickskauf darf auf Bebauungsplan abstellen 2
Haftung auf Kaufvertrag beschrankt 17
Handwerkerleistung steuerlich absetzbar 12
Heizen liegt im Ermessen des Mieters 9
Hohe Kredit fiir Sanierung ist zumutbar 9
Kaufpreisaufteilung ist umstritten 9
6
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Mieter muss Rauchmeldereinbau dulden 9
Mieterin einer Gaststatte lieB Sperrmiill zuriick 2
Nur marktiibliches Disagio als Werbungskosten 3

Qutsourcing der NPL-Bearbeitung aus aufsichtsrechtlicher Sicht 15
Positionen von Parteien und Verbanden zum Gesetzentwurf

des Bauvertragsrechts 13
Steuerbefreiung fiir Familienheime im Erbfall 9
Teilungserkldrungen sind ein Renditekiller 13
Uberpriifungsarbeiten von Schornsteinfegern 3
Uneinsichtigen Mietern droht Kiindigung 17
Verbraucherschutz durch ewiges Widerrufsrecht? 8
Vermietung spétestens nach zehn Jahren 3
Vorfilligkeitsentschadigung nicht bei Zahlungsverzug 3
Wer ist ,Verwender" von Aufzugsanlagen? 9
Zweitwohnungssteuer mit Grenzen bei Verheirateten 9

Risikomanagement
Anforderungen an computerunterstiitzte Bewertungsmodelle

aus Bankensicht 7
Aus fiir die Langfristkultur 4
Banken brauchen Bauexperten: Risikomanagement bei der

Vergabe groBvolumiger Immobilienkredite 24
Baseler Vorschlage zur Uberarbeitung des Kreditrisiko-

standardansatzes 2
Beleihungswert versus Marktwert - eine anwendungsorientierte

Synopse 4
Beleihungswertermittlung im Ausland 5/6
Das automatisierte Mahnwesen - raus aus der Nische? 15
Datenqualitét ist entscheidender Erfolgsfaktor 16
Fiskus hilft beim Notruf 17
Haftung auf Kaufvertrag beschrankt 17
I&tF-Roundtable: ,Immobilienanlage fiir institutionelle Investoren” 15
Indikative Wertermittlung von Bodenwerten 3
JLL-Immobilien-Transparenz-Index bringt dem Markt

den Durchblick 15
Marktkonforme Immobilienbewertung: Neue Datenbanken

konnen fehlende Informationen erganzen 14
Mietminderung dank Wildschweinen 17
Mit neuen Modellen zur Risikodarstellung in der Kreditberatung

Transparenz und Sicherheit schaffen 18

Neue Formen des Risikomanagements fiir institutionelle Anleger 16
Outsourcing der NPL-Bearbeitung aus aufsichtsrechtlicher Sicht 15

pbb - Baumonitoring soll fiir hdhere Transparenz sorgen 13
Systeme und Werkzeuge des Risikomanagements bei
Immobilien-Investitionen 8
Trainingspaket fiir Wertermittler fordert ,griine” Immobilien-
finanzierungen 15
Uneinsichtigen Mietern droht Kiindigung 17

Validierung des Value at Risk zur Quantifizierung des Kursrisikos 8
Variante A oder B? Moderne Software hilft bei der Entscheidung 4

Sonstiges
Refurbishment und Umnutzung - aus Alt mach Neu 19

Sparkassen, Girozentralen
Bausparen kann sogar Nullzins 7

Studien und Analysen

Brexit: Bislang kaum Auswirkungen auf Biiro-Nutzermarkte 21
Der Herausforderung E-Commerce ins Auge sehen 12
Die Losung ist vertikal 13
Energieautarke Mehrfamilienhduser - Geschéaftsmodelle fiir
die Energiewende 2.0 21
Hyperloops als Rohrpost der Zukunft 12
In zwei Minuten die Zufriedenheit der Nutzer in Immobilien
analysieren 22
Marktranking mittels ,Electre" - differenzierte Merkmals-
bewertung statt pauschaler Punktevergabe 23
Neues Rekordvolumen absehbar - Eigennutzer groBte
Verkaufergruppe 21
Stimmige Daten fiir die Due Diligence dauerhaft sichern n
Validierung des Value at Risk zur Quantifizierung des Kursrisikos 8
Wertbeitrdge durch Facility Management? Ja, jede Menge! 22

Unternehmen und Markte
Bewertungsmaoglichkeiten nachhaltiger Qualitaten von Immobilien 23
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Biirovermietungsmarkt gibt dem Investmentmarkt positive Impulse 10
Das Immobilienwirtschaftsrecht - am Anfang eines sicheren Wandels 14

Data-Center: Assetklasse mit Zukunft 19
Der Immobilien-Boom erreicht landliche Gebiete mit starken

regionalen Unterschieden 23
Der Leidensdruck ist hier einfach noch nicht hoch genug 18
Die digitale Transformation erreicht die Immobilienwirtschaft 14
Die richtige Bewertung von Umschlaghallen 23
Herausforderungen und Chancen fiir institutionelle Investoren

in Europas Immobilienmarkten 19
Hochzeitsglocken bei RGM und Gegenbauer 24
I&tF-Roundtable: ,Immobilienanlage fiir institutionelle Investoren” 15
Immobilienfinanzierung 2025 - mit oder ohne Banken? 14
Ist der Markt reif genug fiir Proptechs? 14
Kaufen, Halten, Verkaufen 18
Lassen sich mit Google-Immobilienzyklen prognostizieren? 14

Mehr und mehr Wohnimmobilienkredite - besteht Anlass zur Sorge? 23
Neue Sorgen am US-Immobilienmarkt: Das Gespenst einer

Blase geht um 9
Real Estate Private Equity in Deutschland: im Spannungsfeld

von Uberangebot und Marktpotenzial 8
Steigende Nachfrage nach europédischen Logistik- und

Distributionsimmobilien - Motive der Investoren 19
Von Haken und von Ankern 12
Zum Logistikimmobilienmarkt 12

Unternehmensfinanzierung, Unternehmensinsolvenz

Diversifizierte Finanzierungsquellen im Kommunalsektor 9

Sicherheitspuffer und neue Finanzierungsmoglichkeiten durch
konservative Finanzierungsstrukturen 24

Effizient und schnell: Wohnungssanierung 4.0 20

Wirtschaftspolitik
.Die ersten Erfahrungen mit dem variablen Tarif sind

durchaus positiv" 18
Auslandische Investoren miissen drauBen bleiben! 12
Basel IV stellt fiir das Geschaftsmodell spezialisierter

Immobilienfinanzierer eine Herausforderung dar 17
Baufinanzierung in der Regulierungsfalle - gut gemeinte

Leitplanken werden zu Hiirden n

Brexit: Direkte Folgen fiir Covered Bonds halten sich in Grenzen 17
Das Konzept monofunktionaler Stadtteile hat sich als

liberholt erwiesen 10
Debatte um bezahlbaren Wohnraum falsch gefiihrt 23
Die Brexit-Folgen werden liberschatzt 12
Die Mietpreisbremse hat Renovierungsbedarf 19
Energetische Forderung: zu viele Anbieter, zu wenig Nachfrage 13
Fragwiirdige Politik 23
Fragwiirdiger Instrumentenkasten 1
GdW warnt vor Uberregulierung 17
Gemeinsam bezahlbaren Wohnraum schaffen 10
Giinstiges Eigentum - teure Miete 24
Kein Ende der Regulierung von Immobilienkrediten 23
Klimaschutzziele mit AugenmaB erreichen 18
Mietpreisbremse-Diskussion ist reine Augenwischerei 21
Milliarden fiir die Infrastruktur 15
Nullzinspolitik - zwischen Sparerfrust und galoppierenden

Immobilienpreisen 24
Out! 13
Pfandbriefbanken als erfolgreiche Kommunalfinanzierer -

auch unter neuen komplexen Bedingungen 17
Stadtplanung neu denken - das Legoprinzip als Chance 19
Uberschaubare Effekte durch Mietpreisbremse 9
Unmut tber Regulierungspraxis 21
Von ABBA bis ADCD 9
Warum Versicherer Immobilien-Spezialfonds lieben 16
Wohnimmokreditrichtlinie schafft zwei Klassen 24
Wohnungsbau: Regierung verkennt Ernst der Lage 15
Wiinsche und Realitdt — wie kdnnen Broker Kunden und Banken

Mehrwert bieten? 18

Wohnungsfinanzierung

Alternative Finanzierungen gewinnen an Bedeutung 9
Ausléndische Investoren miissen drauBen bleiben! 12
Das Neugeschaft macht auch betriebswirtschaftlich Freude. 7
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