Deutsche Borse: neue
Liquiditatsdaten

Deutsche Borse stellt tber ihre Einheit
Market Data und Services seit Dezember
2014 mit ,Eurex 10C Liquiditatsindikator
fiir Optionen" eine analytische Kennzahl
zur Verfligung, die detaillierteren Einblick
in das Handelsgeschehen der meistgehan-
delten rund 70 Optionsprodukte der Deri-
vatebdrse Eurex Exchange geben soll. Der
Index berechnet das aggregierte Volumen
von geldschten Immediate-or-Cancel (10C)
Orders innerhalb eines Zeitraums von 10
Millisekunden gemessen vom Zeitstempel
des Geschifts, das von einer I0C Order
ausgelost wurde.

Dax-Indexfonds
in China

Die Deutsche Borse hat eine Lizenz als
Basis fiir den ersten in China entwickelten
Dax-Indexfonds an die in Shanghai an-
sassige Fondsgesellschaft Fortune SG Fund
Management Co. Ltd. vergeben. Das Un-
ternehmen Fortune SG wurde im Marz
2003 als Joint Venture-Fondsgesellschaft
in China gegriindet. Sein verwaltetes Ver-
mogen belief sich Ende September 2014
auf 53,3 Milliarden Renminbi.

Nasdaq: DWA

Der US-Borsenbetreiber Nasdag OMX Group
tibernimmt flr 225 Millionen Dollar den
Indexanbieter und Analysedienstleister Dor-
sey, Wright & Associates (DWA), Richmond,
Virginia. Mit dieser Transaktion soll das
Geschaft im Bereich Exchange Traded Funds
(ETF) in Richtung einer weiteren Diversifi-
zierung ausgebaut werden. Im Bereich der
sogenannten Smart-Beta-Indices verspricht
sich Nasdaq mit der teils aus eigenen Mit-
teln und teils fremdfinanzierten Ubernah-
me in den USA eine fiihrende Rolle. DWA
soll mit Abschluss der Transaktion gleich im
ersten Quartal einen positiven Ergebnisbei-
trag liefern, wenn die Transaktionskosten
unberticksichtigt bleiben. Einen Einfluss auf

Borsen

die Ausschiittungspldne werde der Zukauf
nicht haben, so wird betont.

Eurex: Anreizprogramm

Der internationale Terminmarkt Eurex Ex-
change hat Ende vergangenen Jahres ein
neues Anreizprogramm gestartet, das den
Handel von kurzfristigen Zinsderivaten
attraktiver machen soll. Das MaBnahmen-
paket sieht unter anderem vor, flr vier
Monate auf die Erhebung von Transak-
tionsentgelten fiir Euribor-Futures zu ver-
zichten. Die Aussetzung der Entgelte gilt
fir den Zeitraum vom 10. Dezember 2014
bis zum 31. Mérz 2015 und umfasst den
Handel und das Clearing von Euribor-Fu-
tures. Diese MaBnahme soll die Einflihrung
zusatzlicher Funktionalitaiten im Rahmen
des jlingsten Releases der Handelsarchitek-
tur T7 ergénzen und unterstiitzen.

Kooperation:
Eurex und GMEX

Die Global Markets Exchange Group Limi-
ted (GMEX), eine 100-prozentige Tochter-
gesellschaft der Global Markets Exchange
Group International LLP (GMEX Group),
und der internationale Terminmarkt Eurex
haben eine Lizenzvereinbarung unter-
zeichnet. Demnach erwirbt Eurex eine Li-
zenz der GMEX fiir deren in Euro denomi-
nierten Constant Maturity Future (CMF)
zum Handel tiber den Multilateral Trade
Registration (MTR)-Service und fiir das
Clearing liber Eurex Clearing.

Der CMF basiert auf dem Interest Rate
Swap Index Average (IRSIA) und bildet das
Zins-Exposure fiir verschiedene Restlauf-
zeiten ab. Er kommt dabei ohne eine de-
dizierte Verfallsstruktur aus und kann tag-
lich Mark-to-Market auf Basis des IRSIA
Constant Maturity Index bewertet werden.
Der Kontrakt zielt auf ein effizienteres
Management des Zins-Exposure ohne kon-
tinuierliche Anpassungen ab und halt die
Liquiditat lber die entsprechenden Zins-
laufzeiten von zwei bis 30 Jahren aufrecht.
Die Vereinbarung sieht vor, dass Transak-

tionen in CMF-Kontrakten (liber die Platt-
form der GMEX vermittelt und tber Eurex
Exchange ausgefiihrt werden. Das Clearing
erfolgt durch Eurex Clearing. Durch das
Lizenzmodell kdnnen Eurex Exchange-Teil-
nehmer auBerdem den auf Euro lautenden
CMF der GMEX im Rahmen ihrer aktuellen
Borsenmitgliedschaft handeln und von
bestehenden Clearing-Vereinbarungen und
der Infrastruktur profitieren. Die GMEX hat
die Zulassung von der britischen Aufsichts-
behdrde Financial Conduct Authority (FCA)
erhalten. Fir die geplante Produktein-
fiihrung bendtigt Eurex Clearing noch die
Zustimmung der Aufsichtsbehorden.

Harmonisierung
der Pegas-Markte

Die European Energy Exchange (EEX) und
die Powernext haben zum 1. Januar 2015
alle aktiven EEX-Gasmarktteilnehmer, die
100 Prozent des NCG und GASPOOL Open
Interest ausmachen, zur Powernext mig-
riert. Damit werden ab sofort alle Gas-
aktivititen der EEX-Gruppe unter der
Marke Pegas durch Powernext betrieben.
Insgesamt sind 154 Teilnehmer zum Han-
del mit Gasprodukten zugelassen. Die for-
melle Ubertragung der Mehrheitsanteile
an der Powernext an die EEX ist zwischen-
zeitlich erfolgt.

Die Veranderung der Aktionarsstruktur der
Powernext ist im Rahmen der Hauptver-
sammlung formell genehmigt worden. Seit
dem 1. Januar 2015 ist die EEX mit einer
Beteiligung von 55,8 Prozent der Anteile
Mehrheitsaktionar der Powernext.

Borsen-Unwort

Der Frankfurter Germanist Prof. Dr. Horst
Dieter Schlosser hat 1991 die sprachkriti-
sche Aktion ,Unwort des Jahres" ins Leben
gerufen. Sie soll das Sprachbewusstsein
und die Sprachsensibilitdt in der Bevolke-
rung fordern und die Reflexion lber sach-
lich unangemessene oder inhumane For-
mulierungen im 0Offentlichen Sprachge-
brauch anregen. In Anlehnung daran haben
Geschaftsfiihrung, Makler, Handler und
Kommunikatoren der Diisseldorfer Borse
zum 14 Mal ein ,Borsen-Unwort des Jah-
res" ermittelt: ,Guthabengebihr"
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