Blickpunkte

Anlageberatung

Anlagen im Ypos-Inflationscheck

Die offizielle Inflationsrate flr Dezember
2013 befragt in Deutschland 1,3 Prozent.
Sparbuch, Tagesgeld und mittelfristige
Bundesanleihen liegen weiterhin unter
diesem Wert und sind daher nicht geeig-
net, die Kaufkraft des Gelds zu erhalten.

Innerhalb der hoher verzinsten Segmente
des Anleihemarkfes ldsst sich eine Diver-
genz zwischen Hochzinsanleihen und
Anleihen aus Schwellenldndern beobach-
ten. Bei ersferen wird unfer Invesforen und
Analysten iiber eine ungesunde Uberhit-
zung der Emissionstatigkeit philosophiert,
aber weiter gekauft. Dagegen leiden die
Anleihen aus den Schwellenldndern unfer

echten Kapitalabflissen. Die Renditen
von Staatsanleinen der Problemkinder der
Eurozone sind in den letzten Monaten
erheblich gefallen. Ob es gerechffertigt ist,
dass diese Ldnder bei Papieren mit zehn-
jdhriger Restlaufzeit nur einen Renditeauf-
schlag von 0,5 bis 0,8 Prozent auf ver-
gleichbare US-Staatsanleihen zahlen,
wird sich noch zeigen. Befrachtet man
das Geldvermdgen der deutschen Bevol-
kerung, dann sient man, dass zuminde-
stens 80 Prozent in zinsabhdngigen
Geldanlagen investiert sind. Diese Einsei-
tigkeit macht es mathematisch unmaog-
lich, einen realen Kapitalerhalt nach Steu-
er und Inflation zu erzielen.

Vermégensklassen im Ypos-Inflationscheck (Zinsen und Dividendenrendifen abztiglich
Abgeltungssteuer und SolidaritGtszuschlag, Angaben in Prozent)
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Quelle: Ypos-Consulting GmbH, Darmstadt; Reuters Eikon

Die Inflation ist in Form der Jahresverdnderung des deutschen Verbraucherpreisindex (CPI) angegeben; Staatsanleihen Deutsch-
land: funf Jahre Restlaufzeif; Unfernehmensanleihen EU liegt der Markit/Iboxx Euro Corps. Mittelwert aus allen Laufzeiten und
Ratings zugrunde; Anleihen Schwellenldnder liegt der FTSE Euro Emerging Markets all Mats Yield Index zugrunde; Anleihen mit
niedriger Bonitdt liegt der Markit/Iboxx Euro Liquid High Yield Index zugrunde; fur den Dax 30 Index ist die Dividendenrendite
ausgewiesen. Stand: 15. Januar 2014
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