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Der Titel des Buches „Die Besteuerung pri-
vater Kapitalanlagen“ verzichtet, ob be-
wusst oder unbewusst, auf einen Hinweis 
zur „Abgeltungssteuer“. Angesichts der Tat-
sache, dass die grundsätzlich ab dem 1. Ja-
nuar 2009 geltende Abgeltungssteuer in 
 aller Munde ist, erscheint ein solcher Zu-
satz auch entbehrlich. Es bedarf auch 
 keiner besonderen Erwähnung, dass die 
Einführung der Abgeltungssteuer zu einer 
fundamentalen Änderung in der Besteue-
rung der privaten Kapitalanlagen führt 
und damit Grund genug besteht, sich mit 
diesem Thema in einer Monografie ausei-
nanderzusetzen.

Inhaltlich beschränkt sich der Autor auf 
die Besteuerung von natürlichen Personen, 
welche ihre Kapitalanlage in ihrem Privat-
vermögen halten. Sonderkonstellationen 
und die damit verbundenen steuerlichen 
Spezialfragen bleiben bis auf wenige Aus-
nahmen zugunsten einer besseren Über-
sichtlichkeit außer Betracht. Diese Eingren-
zung des Themengebiets ermöglicht, wie 
bereits ein Blick in das Inhaltsverzeichnis 
zeigt, eine für den Leser klare und über-
sichtliche Gliederung des Themas.

Im ersten von zwei Teilen des Buches wer-
den die Grundprinzipien beziehungsweise 
die Funktionsweisen der Abgeltungssteuer 

dargestellt. Nach einem kurzen histo-
rischen Abriss über die Entstehung der 
 Abgeltungssteuer wird anhand der wesent-
lichen Vorschriften – insoweit also ver-
gleichsweise technisch – erläutert, welche 
laufenden Erträge und Veräußerungs-
gewinne aus der Kapitalanlage der Abgel-
tungssteuer unterliegen. In den folgenden 
sieben Abschnitten werden die grundsätz-
lichen Mechanismen des Einbehalts der 
Abgeltungssteuer fundiert und übersicht-
lich behandelt, wie zum Beispiel die Er-
mittlung der Höhe der Abgeltungssteuer 
und die Erhebung der Abgeltungssteuer. 

Hervorzuheben sind hierbei die gelun-
genen Darstellungen der eingeschränkten 
Verlustrechnungsmöglichkeiten, des Steu-
erabzugs an der Quelle, einschließlich Fra-
gen der Depotübertragung und der kom-
plizierte Mechanismus der Anrechnung 
ausländischer Steuern bei bestehenden 
Verlusten. Ferner gibt der Autor einen 
Überblick über die verschiedenen Fälle, in 
denen die Abgeltungssteuer nicht einzube-
halten, sondern im Rahmen der Einkom-
mensteuererklärung des Anlegers zu er-
fassen ist. Den Abschluss des ersten Teils 
bilden insbesondere Erläuterungen zur EU-
Zinsbesteuerung und zum zeitlichen An-
wendungsbereich, wobei etwaige Beson-
derheiten im zweiten Teil des Buches bei 
den jeweiligen Kapitalanlagen behandelt 
werden. 

Im zweiten – umfangreicheren – Teil erläu-
tert der Autor die Besteuerung ausgewähl-
ter Kapitalanlageinstrumente. Er beschreibt 
hier zunächst ausführlich, jedoch ohne sich 
dabei in überflüssige Detailfragen zu ver-
lieren, die wesentlichen rechtlichen und 
wirtschaftlichen Eigenschaften der jewei-
ligen Kapitalanlage. Diese Erläuterungen 
sind, wohl nicht zuletzt aufgrund der lang-
jährigen praktischen Erfahrung des Autors 
als Rechtsanwalt und Syndikusanwalt in 
einer großen deutschen Bank in London, 
für den Leser instruktiv und sehr verständ-
lich. Für den Anleger als Leser ist dabei 
sehr hilfreich, dass der Autor die in der 
Praxis für (nahezu) identische Kapitalanla-
geprodukte verwendeten unterschiedlichen 
Bezeichnungen erläutert und damit einen 
idealen Einstieg in die nachfolgende Darle-
gung deren jeweiligen Besteuerung er-
möglicht. 

Der Umfang der behandelten Kapitalanla-
gen geht über den in allgemeinen Mono-
grafien zu dem Thema Abgeltungssteuer 

zu findenden hinaus. So werden insbeson-
dere verschiedene  Zertifikate (zum Beispiel 
Knock-Out-Zertifakte), weitere struktu-
rierte Investmentprodukte (wie Rainbow-
Notes) sowie einzelne Formen der Derivate 
(etwa Wave Calls) dargestellt. Selbstver-
ständlich werden auch die „klassischen“ 
Kapitalanlageprodukte (zum Beispiel Ak-
tien oder Beteiligungen an unterschied-
lichen Offenen und Geschlossenen Fonds), 
deren Struktur und Abwandlungen in-
struktiv erklärt.

Nach der Beschreibung der Eigenschaften 
des einzelnen Kapitalanlageprodukts er-
läutert der Autor in einem zweiten Schritt 
deren Besteuerung, wobei eine Bezugnah-
me auf die allgemeinen Erläuterungen im 
ersten Teil des Buchs erfolgt. Soweit erfor-
derlich, wird auch auf Besonderheiten der 
Besteuerung des jeweiligen Kapitalanlage-
produkts eingegangen, wie zum Beispiel 
gesondert geltende zeitliche Anwendungs-
regelungen.

Insgesamt zeichnet sich die Darstellung 
durch ihre Aktualität aus. So wurden die 
zuletzt veröffentlichte Stellungnahme des 
Bundesministeriums der Finanzen zur Ab-
geltungssteuer und diejenigen Änderungen 
aufgenommen, die sich durch das Jahres-
steuergesetz 2009 ergeben können.

Die gewählte Darstellungsform, nämlich 
die Zusammenfassungen am Ende von  
einzelnen Kapiteln, übersichtliche Aufzäh-
lungen und Schaubildern unterstützen den 
Leser, sich in dem neuen Besteuerungs-
regime möglichst schnell zurechtzufinden.

Das Buch erscheint in erster Linie prädesti-
niert zu sein für Vermögensverwalter, An-
lageberater, Mitarbeiter von Banken und 
Versicherungen sowie selbstverständlich 
auch für Anleger, die sich über die Besteu-
erung der privaten Kapitalanlage nach Ein-
führung der Abgeltungssteuer umfassend 
informieren wollen. Aber auch dem steuer-
lichen Berater verschafft es sehr schnell 
einen präzisen Überblick über die gängigen 
Kapitalanlageinstrumente und deren Be-
steuerung mit der Abgeltungssteuer. Dem 
Autor ist es gelungen, dem Leser ein an-
schauliches Bild von der Funktionsweise 
der Kapitalanlageinstrumente und deren 
Besteuerung nach Einführung der Abgel-
tungssteuer an die Hand zu geben. 
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