Blickpunkte

Anlageberatung

Anlagen im Ypos-Inflationscheck

Anlagenotstand. Dieser Begriff durffe die
Situation vieler Anleger akiuell am besten
beschreiben. Die Renditen an den europd-
ischen Anleihemdrkfen sind quer ber die
verschiedenen Bonitdfen und Laufzeitbdn-
der von einem ohnehin schon niedrigen
Niveau noch weiter gefallen. Die aktuellen
Kurs-/Buchgewinne sind schén, aber
gleichzeitig auch vorweggenommene Er-
frdge der ndchsten Jahre.

Da der Rickgriff auf historische Blaupau-
sen, Okonomisch faire” relative Bewer-
tungen und statistische Mittelwerfe auf-
grund der einmaligen Bedingungen nicht
maglich isf, darf man mit Fug und Rechf
von einer besonderen Situation sprechen.
Gleichzeitig wird dartber spekuliert, ob die
Europdische Nofenbank (EZB) gentigend

Angebote flr das Aufkaufprogramm findet.
Bei Ausweichreakfionen auf alternative
Segmente wie beispielsweise Schwellen-
Iénderanleihen kénnten sich aufgrund des
sfarken US-Dollars und der maéglichen
Folgen auf die Schuldentragfdhigkeit der
im US-Dollar verschuldeten aufsirebenden
Lander andere Probleme ergeben. Die
am Kapitalmarkt gehandelfen Inflations-
erwarfungen haben sich wieder etwas
von ihren Tiefstsidnden erholt und es
konnte inferessant werden, falls sich die
aktuellen disinflationdren Erwartungen als
Uberzogen erweisen. Ob Zinstberschuss,
Garantieversprechen oder Produkimanage-
ment fur Wertpapiere: Es gibt keinen Be-
reich der Finanzwelt, der nicht von den
Auswirkungen betroffen ist und vor groBen
Herausforderungen steht.

Vermégensklassen im Ypos-Inflationscheck (Zinsen und Dividendenrendifen abziiglich
Abgeltungssteuer und Solidaritéitszuschlag, Angaben in Prozent)
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Quelle: Ypos-Consulting GmbH, Darmstadt; Reuters Eikon

Die Inflation ist in Form der Jahresverdnderung des deutschen Verbraucherpreisindex (CPI) angegeben; Staatsanleihen Deutsch-
land: funf Jahre Restlaufzeit; Unternehmensanleihen EU liegt der Markit/lboxx Euro Corps. Mittelwert aus allen Laufzeiten und
Ratings zugrunde; Anleihen Schwellenlénder liegt der FTSE Euro Emerging Markefs all Mats Yield Index zugrunde; Anleihen mit
niedriger Bonitdt Euro liegt der Markit/lboxx Euro Liquid High Yield Index zugrunde; Anleihen mit niedriger Bonitdt US-Dollar liegt

der Barclay U.S. Corporatfe High Yield zugrunde.
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