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Kaufen, Halten, Verkaufen

Tendenz

Immobilien an Börse und Kapitalmarkt

Und täglich grüßt das Fed-Murmeltier, könnte man meinen. Immer wieder machen Spekulationen die Runde, dass die US-Noten-
bank die Zinsen anheben könnte. Das Misstrauen wird vor allem dadurch verstärkt, dass sich einige US-Notenbankvertreter zu 
Wort gemeldet haben. So sagte der Präsident der Federal Reserve Bank of Dallas, Robert Kaplan, in einem Interview, dass er eine 
Anhebung der Leitzinsen im Sommer unterstütze, wenn die Konjunktur weiter an Fahrt gewinne. Der Präsident der Federal Reserve 
Bank of San Francisco, John Williams, hielte es sogar für vernünftig, die US-Leitzinsen im laufenden Jahr zwei- bis dreimal zu er-
höhen. Das hören Börsianer gern. Dass die jüngsten US-Arbeitsmarktzahlen derzeit eher stagnieren, weniger gern. Sorgen machen 
derzeit auch die asiatischen Hauptindizes – in Tokio fallen die Aktienkurse. Zuvor war der Yen auf ein 18-Monatshoch geklettert. 
Derweil können die kanadischen Waldbrände und die damit verbundene reduzierte Ölproduktion dem sinkenden Ölpreis nichts 
anhaben. Ein Fass der US-Sorte FTI zur Lieferung im Juni kostete jüngst 43,81 US-Dollar – 51 Cent weniger als zuvor. Beim Dimax 
herrscht nach wie vor Stagnation rund um den Wert von 100 Punkten. Trotz anhaltenden Baubooms ist von Euphorie keine Spur. 
So gebe es beispielsweise laut Andreas Fleischer von Segro Germany GmbH bei Baugenehmigungen für A-Lagen-Logistik-
immobilien in Großstädten sehr lange Genehmigungsverfahren von sechs bis neun Monaten. Nicht zuletzt auch deshalb, weil die 
Städte derzeit oft mit dem Ausweis von Flächen für Flüchtlingsunterkünfte überlastet seien. Das erwischt die Logistikbranche auf 
dem falschen Fuß, da es dort ja um Schnelligkeit geht. dro
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Kursziel für Adler sinkt

Das Privatbankhaus Berenberg hat das 
Kursziel für Adler Real Estate von 16,50 
Euro auf 14 Euro gesenkt, die Aktie wird 
aber weiterhin zum Kauf empfohlen. 
Zwar hätten die operativen Kennziffern 
FFO I und FFO II des Immobilienkonzerns 
für das vergangene Jahr weitgehend 
den Schätzungen entsprochen, jedoch 
sei der FFO-I-Ausblick für 2016 hinter 
den Erwartungen zurückgeblieben, 
heißt es zur Begründung.

Bilfinger-Vorstandswechsel löst 
noch keine Aktion aus

Die Ernennung von Thomas Blades zum 
neuen Vorstandsvorsitzenden des Bau-
konzerns Bilfinger wird unter den Ana-
lysten noch relativ neutral gesehen. 
Blades verfüge zwar über viel Erfahrung 
im Industriesektor, größere strategische 

Änderungen seien allerdings nicht zu 
erwarten, heißt es beispielsweise vom 
Düsseldorfer Bankhaus Lampe. So lange 
Risiken wie der anstehende Verkauf des 
Kraftwerksgeschäfts weiter bestünden, 
sei nicht zum Kauf der Aktie zu raten, 
so Lampe. Entsprechend wurde die Ein-
schätzung auf „Verkaufen“ mit einem 
Kursziel von 30 Euro belassen. 

Berenberg bestätigt DIC Asset

Die solide Dividendenpolitik mit einer 
attraktiven Ausschüttungsquote sollte 
der im Branchenvergleich zuletzt 
schwachen Aktie der DIC Asset hel- 
fen, meint das Privatbankhaus Beren-
berg. Ungeachtet der attraktiven Be-
wertung wollten die Anleger aber wohl 
Belege für das Erreichen der operativen 
Ziele sehen.  Berenberg hat die Ein-
schätzung für die Aktie der DIC Asset 
bei „Hold“ mit einem Kursziel von neun 
Euro belassen.

Euroshop überzeugt mit  
Dividendenpolitik

Die britische Investmentbank HSBC hat 
die Einstufung für Deutsche Euroshop 
auf „Hold“ mit einem Kursziel von 45,70 
Euro belassen. Die Aktie des Einkaufszen-
tren-Investors zähle unter Dividendenas-
pekten zu ihren Top-10-Werten im euro-
päischen Immobiliensektor, schrieben die 
Analysten in einer Branchenstudie.

Gutes Jahr für Porr

Dank guter Zahlen im Geschäftsjahr 
2015 hat SRC Research seine Kaufemp-
fehlung für die Aktie des österreichi-
schen Baukonzerns Porr bestätigt und 
das Kursziel von 34 auf 36 Euro erhöht. 
Die Steigerung des operativen Gewinns 
auf EBITDA-Basis um gut 6 Prozent, die 
Verdreifachung der Netto-Cash-Position 
sowie die verbesserte Vorsteuermarge 
von 2,3 Prozent überzeugten.
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Die Kursentwicklung der deutschen Immobilienaktien

Titel
Markt- 

kapitalisierung
in Millionen Euro

Kurse
in Euro

Kurse 
18.04.2016

Kurse 
29.04.2016 Veränderung  

in ProzentHoch Tief 
in Euro in Euro

(52 Wochen)

1st Red AG 6,82 0,80 0,15 0,29 0,34 17,24

A.A.A. AG Allgemeine Anlagenverwaltung 33,76 1,97 1,55 1,70 1,71 0,59

Accentro Real Estate AG (vormals Estavis AG) 109,86 5,99 2,45 4,33 4,45 2,77

Adler Real Estate AG 528,57 16,24 9,80 10,87 11,57 6,44

ADO Properties SA 1 107,07 31,00 18,57 28,88 28,75 -0,45

Agrob Immobilien AG 55,34 15,30 13,00 13,90 14,01 0,79

Alstria Office REIT-AG 1 867,82 13,13 10,35 12,27 12,36 0,73

Amira Verwaltungs AG 103,74 1 331,00 860,00 1 312,00 1 331,00 1,45

Areal Immobilien und Beteiligungs AG 0,96 1,60 0,22 0,66 0,55 - 16,67

AVW Immobilien AG 19,88 2,94 1,10 1,50 1,49 - 0,67

Bastfaserkontor AG 33,18 4 250,00 2 400,00 3 500,00 3 500,00 0,00

Bayerische Gewerbebau AG 315,88 54,30 41,51 53,00 53,00 0,00

BBI Bürgerliches Brauhaus Immobilien AG 115,96 24,99 20,20 23,70 24,00 1,27

Berliner AG für Beteiligungen 0,96 120,00 25,00 60,00 60,00 0,00

CD Deutsche Eigenheim (vormals Design Bau AG) 2,82 1,55 0,37 0,51 0,60 17,65

Colonia Real Estate AG 382,54 9,41 5,74 8,56 8,61 0,58

CPI Property Group SA (vormals GSG Group) 3 613,26 0,72 0,53 0,64 0,66 3,13

CR Capital Real Estate AG 24,06 1,89 0,80 1,27 1,27 0,00

Demire Real Estate AG 172,08 6,29 3,14 3,60 3,50 - 2,78

Deutsche Beamtenvorsorge Immobilienholding AG 0,15 0,03 0,01 0,02 0,02 0,00

Deutsche Euroshop AG 2 191,54 48,00 35,50 40,75 40,84 0,22

Deutsche Grundstücksauktionen AG 22,16 14,90 9,81 13,42 13,86 3,28

Deutsche Konsum REIT-AG 102,62 6,99 3,50 6,05 6,23 2,98

Deutsche Real Estate AG 37,44 1,90 0,78 1,75 1,82 4,00

Deutsche Wohnen AG 9 039,96 29,40 20,25 26,78 26,75 - 0,11

DIC Asset AG 550,40 9,43 7,28 8,07 8,11 0,50

Dinkelacker AG 630,00 2 237,00 1 690,18 2 010,00 2 100,00 4,48

DO Deutsche Office AG 725,73 4,86 3,43 4,00 4,01 0,25

Fair Value REIT-AG 98,77 8,90 6,36 7,01 7,00 - 0,14

Franconofurt AG 53,86 8,50 4,80 7,82 7,82 0,00

GAG Immobilien AG 888,35 62,00 51,48 55,22 53,51 - 3,10

Gagfah S. A. 3 938,82 19,57 11,82 16,15 16,01 - 0,87

Gateway Real Estate AG 3,63 1,98 0,50 1,20 1,31 9,17

GIEAG Immobilien AG 13,65 4,50 2,20 3,14 3,25 3,50

Grand City Properties S. A. 2 978,89 21,70 14,10 18,70 19,29 3,16

GWB Immobilien AG 0,16 0,04 0,01 0,02 0,02 0,00

Haemato AG 100,42 5,38 3,90 5,05 4,90 - 2,97

Hamborner REIT AG 597,46 10,65 7,46 9,75 9,61 - 1,44

Hasen-Immobilien AG 76,32 169,00 120,00 142,00 159,00 11,97

Helma Eigenheimbau AG 230,60 59,67 31,00 57,62 57,87 0,43

IC Immobilien Holding AG 4.,56 3,60 1,00 1,51 1,51 0,00

Immovaria Real Estate AG 3,21 1,45 0,80 1,12 1,12 0,00

Incity Immobilien AG 52,89 1,36 0,80 1,15 1,12 - 2,61

Isaria Wohnbau AG 82,46 4,75 3,39 3,48 3,50 0,57

KWG Kommunale Wohnen AG 173,89 11,10 7,30 10,33 10,80 4,55

LEG Immobilien AG 5 082,53 85,08 60,39 81,19 80,81 - 0,47

Nymphenburg Immobilien AG 259,06 475,00 349,00 451,20 461,00 2,17

OAB Osnabrücker Anlagen- und Beteiligungs-AG 12,48 2,99 0,85 1,37 1,35 - 1,46

Patrizia Immobilien AG 1 549,75 28,29 13,53 21,34 20,44 - 4,22

Primag AG 5,16 1,30 0,66 1,22 1,25 2,46

Publity AG 223,15 44,36 25,51 34,98 37,10 6,06

RCM Beteiligungs AG 30,06 2,10 1,72 1,93 2,04 5,70

RIM AG 4,30 2,48 1,00 1,77 1,77 0,00

Sedlmayr Grund und Immobilien KGaA 1 613,09 2 579,01 1 967,80 2 439,00 2 490,00 2,09

Sinner AG 19,89 13,22 10,00 11,52 11,43 - 0,78

Stern Immobilien AG 63,19 54,80 40,00 41,00 40,50 - 1,22

TAG Immobilien AG 1 597,49 12,45 9,54 11,78 11,68 - 0,85

TLG Immobilien AG 1 237,38 19,57 13,57 18,63 18,45 - 0,97

Verianos Real Estate AG (vormals Real2 Immobilien AG) 8,22 1,06 0,83 0,90 0,89 - 1,11

VIB Vermögen AG 480,13 19,08 15,00 18,29 18,16 - 0,71

Vonovia SE 13 726,05 32,50 23,81 30,95 29,39 - 5,04

WCM Beteiligungs & Grundbesitz- AG 344,81 3,35 1,76 2,93 2,87 - 2,05

Westgrund AG 298,42 5,86 3,00 3,69 3,76 1,90

Quelle: Bankhaus Ellwanger & Geiger


