
In diesem Heft Besorgt zeigen sich Dr. Louis Hagen und Jens Tolckmitt in einem Interview über 
die aktuellen geldpolitischen und regulatorischen Rahmenbedingungen in Europa. 
So würden beispielsweise kleine Banken aus dem Markt gedrängt. Zu einem Dauer-
zustand entwickeln sich mittlerweile laut Andreas Pohl die zins- und ertragslosen 
Anlagen. Darüber hinaus habe sich die Investorenstruktur bei Pfandbriefemissionen 
stark verändert.  Mit der heterogener werdenden Finanzlage von Städten und Ge-
meinden und der Rolle von Pfandbriefbanken als Kommunalfinanzierer beschäftigt 
sich Frank M. Mühlbauer. Hier seien spezialisierte Verbundpartner gefragt. Eine 
Lanze für Green Bonds bricht Bodo Winkler und erklärt ausführlich, welche Bedin-
gungen erfüllt sein müssen, damit die Wertpapiere auch wirklich grün sind. Nur 
kurzfristige Auswirkungen auf den Covered-Bond-Markt hatte nach Meinung von 
Michael Weigerding der anstehende Brexit. Bereits seit Juli habe sich die Schwäche 
wieder zurückgebildet. Den Vorteil sogenannter Deckungspoolings für kleinere Ban-
ken erklärt Dr. Wolf Christoph Gramatke. Während Sparkassen bereits häufiger 
davon Gebrauch machten, hätten die Genossenschaftsinstitute diese Möglichkeit 
noch nicht genutzt. Auf einen bislang kaum diskutierten Musterschüler verweist 
abschließend Gunnar Meyke. Hier seien die Büro-Ertragsperspektiven sehr schnell 
gewachsen. 
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