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Kaufen, Halten, Verkaufen

Tendenz

Immobilien an Börse und Kapitalmarkt

Zu einem kaum mehr für möglich gehaltenen Schlussspurt setzte der Dax Ende März an. Dieser fiel gar so kräftig aus, dass sich das 
Allzeithoch aus dem April 2015 (12 390 Punkte) wieder in unmittelbarer Reichweite befand. Gerade einmal 15 Punkte fehlten dazu 
Anfang April, bevor es anschließend wieder etwas bergab ging. Doch wie heißt es so schön: Aufgeschoben ist nicht aufgehoben. Was 
dem Leitindex (vorerst) also nicht gelungen ist, schafften gleich zwei bedeutende deutsche Nebenwertindizes. Sowohl der M-Dax als 
auch der Tec-Dax konnten im Berichtszeitraum neue Bestmarken setzen. Deutsche und europäische Aktientitel stehen – mit Ausnah-
me vielleicht von Banktiteln – derzeit hoch im Kurs, dafür zeichnen in erster Linie gute Unternehmensdaten, üppige Dividendenzah-
lungen sowie zuversichtliche Konjunkturprognosen verantwortlich. Gerade hierzulande ist der Optimismus groß: Der ifo-Geschäfts-
klimaindex kletterte im März auf 112,3 Punkte, den höchsten Stand seit Juli 2011. Darüber hinaus lassen die bislang in den Augen 
vieler Anleger enttäuschenden Ergebnisse der Trump-Regierung europäische Werte möglicherweise wieder begehrenswerter erschei-
nen. Ein Umstand, an dem nicht einmal die Einreichung der offiziellen Austrittserklärung Großbritanniens aus der Europäischen 
Union etwas ändern konnte. Und noch ein weiterer Grund lässt sich für die zuletzt gute Stimmung ausmachen: Der Druck auf die 
EZB, ihre Geldpolitik zu straffen, ist angesichts der aktuellen Preissteigerungsraten zunächst einmal wieder gesunken. So stiegen die 
Verbraucherpreise in der Eurozone im März nur noch um 1,5 Prozent (Deutschland: 1,6 Prozent) gegenüber dem Vorjahresmonat. 
Das Zinstief dürfte somit noch eine ganze Weile anhalten. Wer sich unter diesen Umständen auf die Suche nach auskömmlichen 
Renditen begibt, wird an Aktien auf absehbare Zeit wohl kaum vorbeikommen. � ph
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Erste Group hebt Kursziel für 
CA Immo auf 24 Euro an

Von 19,50 auf 24 Euro hat die Erste 
Group das Kursziel für CA Immo ange-
hoben. Die Anlageempfehlung bleibt bei 
„Buy“. Im Branchenvergleich sei die Aktie 
des Immobilienunternehmens unterbe-
wertet. Die Erste Group sieht solide 
Gründe für einen weiteren Kursanstieg. 
So liegt die geplante Fusion mit der 
Immofinanz derzeit auf Eis, da der Ver-
kauf des Russland-Geschäfts seitens der 
Immofinanz Zeit braucht, heißt es in der 
Studie. Die Fusion dürfte den Aktionären 
damit frühestens 2018 vorgelegt wer-
den. Zudem wurde die Ausschüttungs-
quote auf 70 Prozent vom operativen 
Ergebnis aus dem Vermietungsgeschäft 
(FFO I) angehoben. Darüber hinaus habe 
sich die gute Performance des Portfolios 
im vergangenen Jahr 2016 noch weiter 
verbessert. Für dieses Jahr rechnen die 
Analysten damit, dass Projekte im Wert 

von 140 Millionen Euro fertiggestellt 
werden. 2018 dürfte sich diese Zahl 
noch erhöhen. 

SRC: „Accumulate“-Rating für 
WCM-Aktie

Von „Buy“ auf „Accumulate“ haben die 
Analysten von SRC Research ihr Rating 
für die WCM Beteiligungs- und Grund-
besitz-AG herabgestuft. Verantwortlich 
dafür sei die zuletzt gute Entwicklung 
der im S-Dax notierten WCM-Aktie 
gewesen. Diese konnte seit Jahresbe-
ginn um 15 Prozent zulegen. Trotz des 
etwas unter den Erwartungen der Ana-
lysten gebliebenen Jahresergebnis 2016 
geht man bei SRC davon aus, dass WCM 
ein erfolgreiches Geschäftsjahr 2017 
haben wird und durch weitere Zukäufe 
seinen Portfoliowert sehr nahe an die 
Zielmarke von eine Milliarde Euro an
nähern kann. 

Raiffeisen Centrobank hebt 
Buwog auf „Buy“ an

Die Wertpapierexperten Raiffeisen Cent-
robank (RCB) haben ihre Anlageempfeh-
lung für die Titel des Immobilienkonzerns 
Buwog von „Hold“ auf „Buy“ angehoben. 
Auch das Kursziel wird von zuvor 24,50 
auf 26,70 Euro angepasst. So sieht man 
ein 19-prozentiges Aufwärtspotenzial. 
Die Gewinne sollen außerdem in den 
nächsten drei Jahren durchschnittlich um 
17 Prozent wachsen. Zudem geht die RCB 
auch auf eine mögliche Übernahme der 
Buwog durch die deutschen Immobilien-
konzerne Vonovia oder Deutsche Wohnen 
ein. Die Aktien von Buwog seien derzeit 
unterbewertet, kommentierte der Exper-
te. Der „Appetit auf Expansionen“ bleibe 
laut Bader bei Vonovia und Deutsche 
Wohnen groß. Beim Gewinn je Aktie 
erwarten die RCB-Analysten 1,13 Euro 
für 2016/17 sowie 1,36 und 1,58 für die 
beiden Folgejahre.
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Die Kursentwicklung der deutschen Immobilienaktien

Titel
Markt- 

kapitalisierung
in Millionen Euro

Kurse
in Euro

Kurse 
17.3.2017

Kurse 
3.4.2017 Veränderung  

in ProzentHoch Tief 
in Euro in Euro

(52 Wochen)

1st Red AG 7,80 0,68 0,21 0,50 0,39 - 22,00

A.A.A. AG Allgemeine Anlagenverwaltung 38,52 2,10 1,70 2,00 1,95 - 2,50

Accentro Real Estate AG (vormals Estavis AG) 260,25 12,26 4,03 9,95 10,22 2,71

Adler Real Estate AG 666,76 15,55 10,45 13,70 13,99 2,12

ADO Properties SA 1 486,83 40,30 27,39 33,95 33,64 - 0,91

Agrob Immobilien AG 65,61 18,50 13,51 17,20 17,20 0,00

Alstria Office REIT-AG 1 775,95 12,90 11,01 11,55 11,44 - 0,95

Amira Verwaltungs AG 124,09 1 650,00 1 300,00 1 542,00 1 545,00 0,19

AVW Immobilien AG 16,48 2,28 1,10 1,40 1,29 - 7,86

Bastfaserkontor AG 50,24 5 300,00 3 000,00 5 300,00 5 300,00 0,00

BBI Bürgerliches Brauhaus Immobilien AG 117,05 24,99 20,50 22,51 22,51 0,00

CD Deutsche Eigenheim (vormals Design Bau AG) 4,22 1,35 0,40 0,80 0,80 0,00

CR Capital Real Estate AG 34,34 2,10 0,95 1,76 1,85 5,11

Demire Real Estate AG 206,17 4,27 3,20 3,78 3,82 1,06

Deutsche Euroshop AG 2 236,04 42,61 35,87 38,37 38,29 - 0,21

Deutsche Grundstücksauktionen AG 24,21 15,98 12,25 14,50 15,20 4,83

Deutsche Konsum REIT-AG 212,77 9,56 6,02 8,57 8,41 - 1,87

Deutsche Real Estate AG 35,40 3,81 1,02 1,63 1,72 5,52

Deutsche Wohnen AG 11 115,02 35,76 25,91 31,52 30,76 - 2,41

DIC Asset AG 644,56 9,77 7,75 9,56 9,40 - 1,67

Dinkelacker AG 579,30 2 300,00 1 865,00 1 926,00 1 926,00 0,00

Fair Value REIT-AG 105,26 7,80 5,98 7,21 7,42 2,91

Franconofurt AG 63,00 9,90 7,40 8,88 9,22 3,83

GAG Immobilien AG 915,96 58,45 50,20 54,11 54,72 1,13

Gateway Real Estate AG 7,70 3,34 0,80 3,00 2,80 - 6,67

GxP German Properties AG 39,92 1,59 0,17 0,57 0,58 1,75

GIEAG Immobilien AG 27,72 8,40 3,10 6,55 6,60 0,76

Grand City Properties S. A. 2 674,39 20,44 14,66 17,45 17,40 - 0,29

GWB Immobilien AG 0,11 0,04 0,00 0,01 0,01 0,00

Haemato AG 138,26 6,97 4,51 6,50 6,65 2,31

Hamborner REIT AG 754,45 10,67 8,20 9,29 9,49 2,15

Hasen-Immobilien AG 72,00 220,00 122,50 151,00 150,00 - 0,66

Helma Eigenheimbau AG 162,74 62,00 36,21 40,56 40,41 - 0,37

IC Immobilien Holding AG 2,41 3,00 0,00 0,95 0,80 - 15,79

Immovaria Real Estate AG 3,07 1,18 0,81 1,08 1,07 - 0,93

Incity Immobilien AG 64,56 1,34 0,96 1,05 1,10 4,76

KWG Kommunale Wohnen AG 178,24 12,10 10,02 11,06 11,07 0,09

LEG Immobilien AG 4 874,34 92,74 67,91 77,22 76,65 - 0,74

Nymphenburg Immobilien AG 283,79 524,99 414,74 507,00 505,00 - 0,39

OAB Osnabrücker Anlagen- und Beteiligungs-AG 14,25 1,62 0,75 1,43 1,43 0,00

Patrizia Immobilien AG 1 400,38 23,08 14,08 17,39 16,55 - 4,83

Primag AG 5,35 1,39 1,12 1,25 1,25 0,00

Publity AG 227,18 40,46 25,34 35,55 37,35 5,06

RCM Beteiligungs AG 32,49 2,51 1,84 2,11 2,22 5,21

RIM AG 4,52 2,06 1,00 1,69 1,50 - 11,24

Sedlmayr Grund und Immobilien KGaA 2 079,87 3 260,00 2 395,00 3 130,00 3 125,00 - 0,16

Sinner AG 15,68 13,00 8,32 9,27 9,20 - 0,76

Stern Immobilien AG 73,33 48,00 39,90 42,00 47,00 11,90

TAG Immobilien AG 1 861,27 13,34 10,50 12,81 12,65 - 1,25

TLG Immobilien AG 1 347,03 20,84 16,23 18,01 18,12 0,61

Verianos Real Estate AG (vormals Real2 Immobilien AG) 11,64 1,38 0,83 1,21 1,24 2,48

VIB Vermögen AG 590,21 21,46 17,04 20,51 21,40 4,34

Vonovia SE 15 664,85 37,00 28,66 32,51 33,19 2,09

WCM Beteiligungs & Grundbesitz- AG 405,13 3,37 2,41 3,03 3,07 1,32

Westgrund AG 537,95 6,96 3,50 6,39 6,74 5,48

Quelle: Bankhaus Ellwanger & Geiger


