
In diesem Heft Die aktuelle Ausgabe beschäftigt sich im Schwerpunkt mit dem Thema Pfandbriefe und 
Covered Bonds. In unserem Redaktionsgespräch sagt Louis Hagen ein Comeback der 
Anleihe voraus. So habe das Wachstum der Hypothekenfinanzierungen für 2016 bei 
sechs Prozent gelegen. Für das laufende Jahr rechnet er auch mit einem um zehn Milli-
arden höheren Emissionsvolumen am Pfandbriefmarkt. Für einen ausreichenden Spiel-
raum für das deutsche Pfandbriefmodell innerhalb der angestrebten Harmonisierung 
des europäischen Covered-Bond-Marktes macht sich Sascha Kullig stark. Ausdrücklich 
positiv hebt er einen Initiativbericht des Europäischen Parlamentes hervor, der die her-
vorragende Funktionsweise bestehender Covered Bonds und ihre Bewährung innerhalb 
der Finanzkrise lobt. Lob von Marcus Pratsch findet in seinem Fachbeitrag der Green 
Bond. So berichtet er über die wichtigsten Marktentwicklungen vor allem in diesem 
nachhaltigen Segment. Mit der mangelnden Lust vieler Kreditinstitute am Kommunal-
geschäft beschäftigen sich Elisabeth Lepique und Rolf Corsten. Und: Mit der Einfüh-
rung der Leverage Ratio, einem Basel-III-Bestandteil, würde alles nur noch schlimmer 
werden. Über die Besonderheiten des Mietrechts in den USA und die Vorteile für insti-
tutionelle Investoren klären Thomas Gütle und Florian Carl auf. Die zahlreichen unter-
schiedlichen Teilmärkte ermöglichten breite Diversifizierungsmöglichkeiten. Kritik an 
den derzeitigen Planungsmustern bei deutschen Baumodellen übt Thorsten Krauß. 
Insbesondere die Trennung von Planung und Ausführung erschwere die Kooperation 
zwischen den Projektparteien. Und schließlich erklärt Barbara Buhr die Vorteile von 
öffentlich-privaten Partnerschaften auf kommunaler Ebene insbesondere für den so
zialen Wohnungsbau. 
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