Anlageberatung

Blickpunkte

Anlagen im Ypos-Inflationscheck

Nach Lesart des statistischen Bundesamts
sind die Konsumentenpreise in Deutsch-
land im Juli 2018 gegenuber dem Vorjah-
resmonat um 2,0 Prozent angestiegen. Fur
die gesamte Eurozone betrdgt die Inflation
2,1 Prozent. Die in den Medien sehr prd-
sente Inflationsrate hat das Inflationsziel
der Europdischen Zentralbank (EZB) also
erreicht. Allerdings liegt die Kerninflafions-
rate weiterhin nur bei 1,1 Prozent.

Auch die marktbasierten langfristigen In-
flationserwartungen flr funf Jahre in finf
Jahren liegen mit 1,71 Prozent unter den
Vorstellungen der Notenbank. Zudem hat
sich die Wachstumsrate der Wirtschaft in
der Eurozone zulefzt abgeschwdcht. In der
Kombination Idsst sich damif nachvollzie-
hen, warum eine Anhebung der Leitzinsen
bis Sommer 2019 jlngst verbal ausge-

schlossen wurde. Flr die langfristigen
Kapitalmarkirenditen ist zudem die globa-
le Liquiditdtsversorgung relevant. Hier
bleibt abzuwarten, wie sich das verdnder-
te Verhalten der US-Notenbank auf in Euro
lautende festverzinsliche \Wertpapiere aus-
wirken wird. Zudem ist die Politik ein an-
haltender Unsicherheitsfaktor.

Die Drohkulisse eines ausufernden Han-
delskrieges und damit verbundener Abwer-
tungen der eigenen Wdhrung als Instru-
ment der Posifionsstdrkung ist ein schwer
einzuschatzender Faktor fur die jeweiligen
Notenbanken und damit die globale Geld-
polifik. Unabhdngig von der wie immer
unsicheren Zukunftsprognose bleibt fest-
zuhalten, dass die Probleme bei Lebens-
versicherungen und Pensionskassen klar
und deutlich zu greifen sind.

Vermdgensklassen im Ypos-Inflationscheck (Zinsen und Dividendenrenditen
abzuglich Abgeltungssteuer und Solidaritdfszuschlag, Angaben in Prozent)
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Quelle: Ypos-Consulting GmbH, Darmstadt; Reuters Eikon

Die Inflation ist in Form der Jahresverdnderung des deutschen Verbraucherpreisindex (CPI) angegeben; Staatsanleihen Deutsch-
land: 5 Jahre Restlaufzeit; Unternehmensanleihen EU liegt der Markit/Iboxx Euro Corps. Mittelwert aus allen Laufzeiten und Ratfings
zugrunde; Anleihen Schwellenl@nder liegt der FTSE Euro Emerging Markefs all Mats Yield Index zugrunde; Anleihen mif niedriger
Bonitdt Euro liegt der Markit/Iboxx Euro Liquid High Yield Index zugrunde; Pfandbriefe Euro liegt FTSE Pfandbrief BD all Mats

zugrunde.
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