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Die Inflation ist in Form der Jahresveränderung des deutschen Verbraucherpreisindex (CPI) angegeben; Staatsanleihen Deutsch-
land: 5 Jahre Restlaufzeit; Unternehmensanleihen EU liegt der Markit/Iboxx Euro Corps. Mittelwert aus allen Laufzeiten und Ratings 
zugrunde; Anleihen Schwellenländer liegt der FTSE Euro Emerging Markets all Mats Yield Index zugrunde; An leihen mit niedriger 
Bonität Euro liegt der Markit/Iboxx Euro Liquid High Yield Index zugrunde; Pfandbriefe Euro liegt FTSE Pfandbrief BD all Mats 
zugrunde. Stand: 30. November 2018

Nach Lesart des statistischen Bundes-
amts sind die Konsumentenpreise in 
Deutschland im November 2018 gegen-
über dem Vorjahresmonat um 2,3 Pro-
zent angestiegen. Für die gesamte Euro-
zone beträgt die Inflation 2,0 Prozent. 
Das Inflationsziel der Europäischen Zen-
tralbank (EZB) ist damit also erneut 
 erreicht. Allerdings liegt die Kerninfla-
tionsrate nur bei 1,0 Prozent. Auch die 
marktbasierten langfristigen Inflationser-
wartungen für fünf Jahre in fünf Jahren 
liegen mit knapp 1,6 Prozent weiterhin 
unter den Vorstellungen der Notenbank.

Gleichzeitig sind eine zurückgehende 
Wachstumsdynamik und schwächere 
Konjunkturindikatoren zu verzeichnen. Im 
Ergebnis erscheint eine nachhaltige Wen-

de der Geldpolitik in der Eurozone unter 
diesen Gesamtbedingungen weiterhin nur 
sehr schwer vorstellbar. Die finanzielle 
Repression ist also heute in den Schlag-
zeilen kaum noch präsent, aber in den 
Auswirkungen auf die Vermögensentwick-
lung wirkungsvoller denn je. Für Anleger 
und deren Berater bleiben die Heraus-
forderungen sehr hoch. Schließlich sind 
die auch nach vorne gerichteten Chan-
ce-Risiko-Profile vieler Anlagestrategien 
deutlich schlechter als die in der Ver-
gangenheit realisierten Ergebnisse. Ins-
besondere vor dem Hintergrund des an-
haltenden Anlagenotstands besteht hier 
großes Enttäuschungspotenzial. Das 
Management der Erwartungen des An-
legers durch den Berater sollte daher in 
den Fokus rücken.
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Aktuelle Inflationsrate November: 2,3 Prozent

Vermögensklassen im Ypos-Inflationscheck (Zinsen und Dividendenrenditen abzüglich 
Abgeltungssteuer und Solidaritätszuschlag, Angaben in Prozent)

Anlagen im Ypos-Inflationscheck
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