RFQ-Blockhandel auf
Xetra gecleart

Auf dem Handelsplatz Xetra wurde An-
fang Juli 2019 eine neue Funktionalitat
eingefihrt, die den Handel von groB-
volumigen Block-Orders auBerhalb des
Orderbuchs Uber eine Preisanfragefunkti-
onalitat (Request for Quote beziehungs-
weise RFQ-Workflow) ermoglicht. Xetra
EnLight ist far alle Aktien, ETFs und ETPs
verfugbar und ermoglicht es Kunden,
das gesamte Dienstleistungsangebot der
Gruppe Deutsche Borse zu nutzen: von
Handel, Clearing und Settlement tber das
Post-Trade-Reporting bis hin zur Weiter-
verbreitung von Marktdaten. Durch den
hohen Automatisierungsgrad und eine
Reduktion der Abwicklungs- und Kontra-
hentenrisiken sieht die Borse mit dem
neuen Service ihr bestehendes Angebot
fur den Blockhandel erganzt. Das inte-
grierte Clearing ermdglicht zudem das
Netting von Transaktionen innerhalb und
auBerhalb des Orderbuchs, Failed Trades-
Management sowie Client-Asset-Protec-
tion-Services im RFQ-Handel. Die Kunden
kénnen den neuen RFQ-Service ohne zu-
satzliche Anbindung direkt nutzen. Un-
terstUtzt wird die Funktion von einigen
europdischen Market Makern wie Flow
Traders, Optiver, Susquehanna, Medio-
banca und Oddo Seydler.

Halbjahresbericht
Xetra-Gold

Der Goldbestand der boérsengehandelten
Inhaberschuldverschreibung  Xetra-Gold
ist zum 30. Juni auf einen neuen Rekord
von 194,3 Tonnen angestiegen. Das ist ein
Plus von rund 13 Tonnen im Jahresverlauf.
Zum Jahreswechsel waren noch 181,5 Ton-
nen Gold im Zentraltresor fur deutsche
Wertpapiere in Frankfurt eingelagert.

Der Bestand erhdht sich immer dann,
wenn Anleger Xetra-Gold-Anteile Uber
die Borse kaufen. Fur jeden Anteilschein
wird im Zentraltresor ein Gramm Gold
hinterlegt. Das verwaltete Vermdgen von
Xetra-Gold belduft sich nach dem zuletzt
starken Anstieg des Goldpreises auf der-
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zeit 7,7 Milliarden Euro — das ist ebenfalls
ein neuer Hochststand.

Die Deutsche Bérse Commodities als Emit-
tentin von Xetra-Gold sieht in der Entwick-
lung der vergangenen Jahre einen Beleg,
dass sich Gold zur eigenstéandigen Anlage-
klasse im Portfolio entwickelt hat. Mit
Hochststanden der Aktienmarkte, so die
Beobachtung, ziehen Anleger und Investo-
ren ihre Goldanteile im Portfolio nach. Zu-
nehmendes Interesse an Gold als eigener
Anlageklasse zeigen demnach immer
mehr Vermogensverwalter, Family Offices
und Privatanleger. Von allen Gber den Bor-
senplatz Xetra gehandelten Rohstoffen
(Exchange Traded Commodities, ETC) ist
Xetra-Gold das umsatzstarkste Wertpapier.
Im ersten Halbjahr 2019 lag der Order-
buchumsatz bei 1,53 Milliarden Euro.

Eurex: Swiss Life direktes
Clearing-Mitglied

Swiss Life ist als erster Buyside-Kunde di-
rekt UGber den ISA Direct-Service fur
OTC-Zinsderivate an das Clearinghaus der
Eurex angebunden. Als Clearingagent
fungiert ABN AMRO Clearing. Die Eurex
will damit den regulatorischen Verande-
rungen begegnen und zur Sicherheit,
Robustheit und Effizienz des Gesamt-
marktes beitragen. Die Eurex Clearing
hat ISA Direct nach eigenen Angaben
entwickelt, um sowohl die Sell- als auch
die Buyside der Branche bei den Clea-
ringkosten und der Risikokonzentration
zu unterstttzen. Traditionell hatten Buy-
side-Firmen nur eine indirekte Verbin-
dung zu Clearingstellen, wobei sie Clea-
ringbroker als Vermittler einsetzten. Im
Rahmen von ISA Direct wirken diese Ver-
mittler nun als Clearingagenten. Sie zah-
len die Verpflichtungen im Rahmen des
Default-Managements einschlieBlich dem
Default-Fondsbeitrags. Daneben bieten
sie optional bestimmte Clearingdienst-
leistungen wie Transaktions-, Cash- oder
Sicherheitenmanagement an. ISA Direct-
Mitglieder stehen Eurex Clearing direkt
als Kontrahenten fur ihre Positionen ge-
genUber. Dabei behalten sie das rechtli-
che und wirtschaftliche Eigentum an den
bereitgestellten Wertpapiersicherheiten.
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Japan: EEX-Clearing fur
Stromterminprodukte

Die EEX Group plant, in der ersten Halfte
des Jahres 2020 einen Trade-Registration-
Service fur japanische Stromterminpro-
dukte einzufthren. Nach Gesprachen
Anfang Juli 2019 hat das japanische Minis-
terium fur Wirtschaft, Handel und Indu-
strie (METI) bestatigt, dass die Plane der
Gruppe zur Einfihrung von Clearing-
dienstleistungen fur japanische Stromter-
minprodukte mit finanzieller Abwicklung
nach dem japanischen Warenderivatege-
setz zulassig sind. Das neue Produktange-
bot, das der européischen regulatorischen
Genehmigung unterliegt, soll das erste
asiatische Marktgebiet am EEX-Stromter-
minmarkt werden, der aktuell 20 Markt-
gebiete in Europa umfasst. Die Japan-
Initiative der EEX ist das Ergebnis eines in-
tensiven Konsultationsprozesses mit den
Regulierungsbehorden, japanischen Markt-
teilnehmern sowie internationalen Stake-
holdern. Das Clearingangebot soll die GroB3-
handelsbranche in Japan, einschlieBlich
einheimischer Versorgungsunternehmen
und Einzelhandler, mit dem Netzwerk der
EEX aus internationalen Handelsteilneh-
mern, Market Access Providern, Brokern
und Clearingbanken zusammenbringen.

Euronext: Beteiligung an
Fintech

Die Borse Euronext hat Anfang Juli die
gesamte Kapitalerhéhung von Tokeny So-
lutions in Hohe von 5 Millionen Euro ge-
zeichnet und damit eine 23,5-prozentige
Beteiligung an dem Fintech erworben und
sich eine Vertretung in dessen Gremien
gesichert. Das neue Partnerunternehmen
bietet seinem Kundenkreis, von privaten
Wertpapieremittenten, mittelstandischen
Unternehmen und Vermoégensverwaltern
bis hin zu Investmentbanken auf der
Blockchain-Technologie basierende End-
to-End-Loésungen fur die Emission, Verwal-
tung und Ubertragung von Wertpapieren.
Euronext selbst will diese Investition als
Starkung seine Position auf dem zukunfts-
trachtigen Feld der Tokenisierung der Fi-
nanzbranche verstanden wissen.
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