Members Exchange:
Launch-Datum steht

Die neu gegrindete Borse Members Ex-
change (MEMX) hat eine weitere Finan-
zierungsrunde erfolgreich abgeschlossen.
Neu hinzugekommen als Investoren sind
J.P. Morgan, Goldman Sachs und Jane
Street Capital. Die MEMX wurde gegrun-
det, um mehr Transparenz und geringere
Gebuhren als bei den etablierten US-Bor-
senbetreiber Intercontinental Exchange
(ICE), Nasdaq und Chicago Board Options
Exchange (CBOE) zu schaffen. Sie richtet
sich sowohl an institutionelle Investoren
als auch Privatanleger.

Zudem hat die MEMX auch einen Zeitplan
fur den Launch der Handelsplattform mit-
geteilt. Noch im Februar sollte das On-
boarding der Mitglieder beginnen. Im
April oder Mai 2020 wird die Zulassung
durch die Securities and Exchange Com-
mission (SEC) erwartet. Am 11. Mai 2020
soll dann die Testphase der Handelsplatt-
form beginnen. Im Juni folgen die Mit-
glieder-Zertifizierung und zwei Abnahme-
tests. FUr den 24. Juli 2020 ist dann das
Go-live fur die Handelsplattform avisiert.

EU-Konsultationen zu
MiFID und MiFIR

Die Europaische Kommission holt seit
dem 17. Februar 2020 in einer offent-
lichen Konsultation Meinungen Uber
mogliche Reformen der Richtlinie und
der Verordnung Uber Markte fur Finanz-
instrumente (MiFID und MiFIR) ein. Die
Regeln fur die européischen Wertpapier-
markte sind seit dem 3. Januar 2018 in
Kraft und ein Eckpfeiler der Reformen,
die die EU nach der Finanzkrise einge-
fuhrt hat. Die Kommission betont, dass
Anpassungen erforderlich sein kénnten,
obwohl die Regeln insgesamt gut funk-
tioniert hatten. Die Konsultation fragt
insbesondere nach méglichen Anderun-
gen der Anlegerschutzvorschriften, um
das richtige Gleichgewicht zwischen der
Forderung der Beteiligung der Anleger
an den Kapitalméarkten, der Wettbe-
werbsfahigkeit des Finanzsektors der EU
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und der Wahrung der Interessen der An-
leger zu finden. Die Konsultation befasst
sich mit der moglichen Einfihrung eines
neuen Transparenzinstruments, das es
Anlagemanagern, Anlageberatern und
ihren Kunden ermoglicht, Zugang zu
LLive”-Vermogenspreisen in der gesam-
ten EU in einem konsolidierten Format
(,consolidated tape”) zu erhalten. Die
Konsultation ist online verfugbar und
lauft bis zum 20. April 2020. Sie wird in
den kommenden Monaten in die legis-
lative Arbeit der Kommission einflieBen.

Borse Stuttgart: Crypto
Custody fur Institutionelle

In der Gruppe Borse Stuttgart tbernimmt
Blocknox seit Ende Januar 2019 fur die
Nutzer der BISON-App die treuhanderi-
sche Verwahrung von Kryptowahrungen
und seit Ende September 2019 auch fur
die Nutzer der Digital Exchange der Bor-
se Stuttgart (BSDEX). Kuinftig plant Block-
nox, die Verwahrung von Kryptowahrun-
gen und anderen digitalen Assets auch
als Dienstleister fur institutionelle Kun-
den wie Fintechs, Banken und Vermo-
gensverwalter anzubieten. Im Hinblick
auf die gesetzliche Neuregelung des
Kryptoverwahrgeschafts in Deutschland
zum 1. Januar 2020 hat Blocknox bei den
Aufsichtsbehorden bereits seine Absicht
erklart, die notwendige Erlaubnis zu be-
antragen. Damit gilt die Erlaubnis als vor-
laufig erteilt. Den finalen Antrag wird
Blocknox fristgerecht stellen. In diesem
Zuge wird das Unternehmen auch zum
regulierten Finanzdienstleister.

SIX: einen Schritt weiter

Der Schweizer Borsenbetreiber SIX ist bei
seinem Vorhaben, den spanischen Borsen-
betreiber Bolsas y Mercados Espafiolas zu
Ubernehmen, einen Schritt weitergekom-
men. Wie die spanische Marktaufsichts-
behdérde CNMC mitteilt, hat sie die Trans-
aktion grundsatzlich genehmigt. Die
Behorde sieht den Wettbewerb inner-
halb der analysierten Markte nicht be-
droht, da SIX auBerhalb der Europai-
schen Union tatig ist.

Euwax: Kooperation
mit TTM Zero

Das Berliner Technologieunternehmen
TTM Zero bietet in Kooperation mit der
Borse Stuttgart ein neues Paket von mehr
als 70 Kennzahlen fur verbriefte Derivate
in Echtzeit an. Grundlage der Berechnung
sind die Stammdaten und Echtzeit-Kurs-
daten fur mehr als 1,8 Millionen Produkte
an der Borse Stuttgart. Zudem unterstUtzt
die Borse Stuttgart TTM Zero bei der Ver-
marktung des Kennzahlenpakets an Emit-
tenten, Orderflow-Provider und Daten-
vendoren. Das Spektrum der Kennzahlen
reicht von impliziter Volatilitat und inne-
rem Wert bis zu den bei Optionsscheinen
relevanten ,Griechen” Omega, Delta,
Gamma und Vega. Fur einige komplexe
Kennzahlen - dazu gehéren die Wahr-
scheinlichkeit einer Barriereverletzung
oder des Erreichens der Maximalrendite —
nutzt TTM Zero Full-Pricing-Modelle, wie
sie auch bei Emittenten von verbrieften
Derivaten zum Einsatz kommen.

Deutsche Borse:
Ausstellung

Die Deutsche Borse Photography Foun-
dation eroffnet die Ausstellung ,Geert
Goiris — Silent Earth” in The Cube, Esch-
born. Sie zeigt Fotografien und Publika-
tionen des belgischen Kunstlers Geert Goi-
ris. Die Ausstellung ist vom 6. Marz 2020
bis zum 12. Juni 2020 im Rahmen von Fuh-
rungen zu sehen und kann zudem im Rah-
men der Nacht der Museen am 25. April
2020 sowie an zwei Samstagen ohne Vor-
anmeldung besucht werden. Im Foyer von
The Cube wird zeitgleich bis zum 4. Juni
2020 die Ausstellung ,New Works” ge-
zeigt. Sie prasentiert die Neuerwerbun-
gen fur die Art Collection Deutsche Borse
aus den Jahren 2018 und 2019.

Beilagenhinweis
Dieser Ausgabe liegt ein Prospekt der
Verlag Dr. Otto Schmidt KG, KéIn, bei.
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