BLICKPUNKTE

ANLAGEBERATUNG —

Der Ypos-Inflationscheck

Nach Lesart des statistischen Bundesamtes sind die Konsumentenpreise in
Deutschland im Februar 2022 gegenUber dem Vorjahresmonat um 5,1 Prozent
gestiegen. Im Vormonat betrug der Anstieg gegeniber dem Vorjahresmonat
4,9 Prozent. Fir die gesamte Eurozone wird ein Anstieg der Verbraucherpreise
in Héhe von 5,8 Prozent erwartet. Die Kerninflationsrate fur die Eurozone liegt
bei 2,7 Prozent. Die langfristige Inflationserwartung fur funf Jahre in finf Jah-
ren liegt bei knapp 2,25 Prozent. Die kurzfristigen Inflationserwartungen sind
noch deutlicher nach oben angestiegen. Diese reflektieren den breiten Anstieg
der Rohstoffpreise. Dieser ist nicht auf Energierohstoffe begrenzt, sondern zeigt
sich auch in den massiven Preissteigerungen fur Vorprodukte von Nahrungsmit-
teln. Der Krieg in der Ukraine und die Sanktionen gegen Russland sind hier die
offensichtlichen Treiber. Allgemein I&sst sich ein sogenannter ,Risk off” Umfeld
erkennen. Renditen von sicheren Staatsanleihen sind gefallen und konjunktur-
sensible Vermoégensklassen zeigen Preisrickgédnge. Die hohen Inflationsraten
erhohen den Handlungsdruck auf die Notenbanken. Andererseits erfordern die
negativen Effekte des Krieges eine stitzende Geldpolitik. Dementsprechend
darf es nicht Gberraschen, dass das Risiko einer Stagflation deutlich angestiegen
ist. Die hohere Eintrittswahrscheinlichkeit und die Dauer einer solchen Phase
erhohen den Beratungsbedarfin der Finanzplanung und der Anlageberatung.

Vermogensklassen im Ypos-Inflationscheck
(Positive Renditen um Abgeltungsteuer und Solidaritatszuschlag reduziert, in Prozent)
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Quelle: Ypos-Consulting GmbH, Darmstadt; Reuters Eikon

Die Inflation ist in Form der Jahresverénderung des deutschen Verbraucherpreisindex (CPI) an-
gegeben; Staatsanleihen Deutschland: Funf Jahre Restlaufzeit; Unternehmensanleihen EU liegt der
Markit/Iboxx Euro Corps. Mittelwert aus allen Laufzeiten und Ratings zugrunde; Eurozone Staats-
anleihen liegt der Iboxx Euro Eurozone Index zugrunde; Anleihen mit niedriger Bonitat Euro liegt
der Markit/lboxx Euro Liquid High Yield Index zugrunde; Anleihen Banken Nachrang Euro liegt
Iboxx Euro Banks Subordinated Index zugrunde. Stand: 4. Marz 2022
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