22. Februar bis 7. Marz 2022

Die Bundesanstalt fur Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (BaFin) hat fur das laufende
Jahr sechs Hauptrisiken fur die deutsche
Finanzbranche identifiziert, mit denen
sich die Aufsichtsbehorde prioritar be-
schaftigen will. Aus Sicht der BaFin sind
derzeit — neben der angespannten geo-
politischen Lage — die wichtigsten Risiko-
treiber fur den deutschen Finanzmarkt Ri-
siken aus dem Niedrigzinsumfeld, Risiken
aus Korrekturen an den Immobilien-
markten, Risiken aus signifikanten Kor-
rekturen an den internationalen Finanz-
markten, Risiken aus dem Ausfall von
Unternehmenskrediten, Cyberrisiken und
Risiken aus unzureichender Geldwasche-
pravention. DarUber hinaus bestiinden
zahlreiche weitere Risiken, mit denen sich
die BaFin ebenfalls intensiv befasst. Zum
Beispiel das Risiko, dass in Bilanzen von
Unternehmen, die unter Bilanzkontrolle
stehen, Fehlbewertungen oder fehlerhaf-
te Darstellungen zu einer Tauschung der
Anleger fuhren konnten. Oder die vielfal-
tigen Risiken fur Verbraucherinnen und
Verbraucher, etwa aus Kryptowerten und
Anlageempfehlungen in sozialen Medi-
en. Dies teilte die Aufsichtsbehorde in ih-
rem Bericht , Risiken im Fokus der BaFin*
mit, der ab sofort jahrlich erscheinen soll.

Die Osterreichische Finanzmarktaufsicht
(FMA) hatte als nationale Abwicklungs-
behoérde am 28. Februar 2022 auf Anwei-
sung des Single Resolution Board (SRB)
ein Moratorium fur die Sberbank Europa
AG erlassen. Demnach waren alle Zah-
lungs- und Lieferverpflichtungen der
Tochtergesellschaft der russischen Staats-
bank Sberbank gegentber ihren Glaubi-
gern ausgesetzt sowie diverse Kundi-
gungs- und Sicherungsrechte. Am 1. Marz
2022, hat die FMA auf Weisung der Euro-
paischen Zentralbank (EZB) dem Institut
mit Sitz in Wien die Fortfilhrung des Ge-
schaftsbetriebs in Ganze untersagt. Zudem
wurde ein Regierungskommissar bestellt,
um zu Uberprifen, ob und gegebenen-
falls wann ein Insolvenztatbestand erfullt
sei. Durch die Untersagung des Geschafts-
betriebs sei der Einlagenfall fur das Oster-
reichische Einlagensicherungssystem ge-
setzlich ausgelost worden.
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Die Platform on Sustainable Finance, eine
aus unabhéangigen Experten zusammen-
gesetzte Beratungsgruppe der EU-Kom-
mission, hat nun ihren finalen Bericht
zur Ausgestaltung der sozialen Taxono-
mie veroffentlicht, in welchem dargelegt
wird, wie ein soziales Klassifizierungs-
system konkret aussehen kdnnte. Ziel ist
es, ahnlich wie bei der Umwelt-Taxono-
mie, zu definieren, was soziale Investi-
tionen sind (und was nicht) sowie auf
dieser Basis entsprechende Berichtspflich-
ten fur europaische Unternehmen einzu-
fuhren.

Das Fusionsvorhaben zwischen der Frank-
furter Volksbank und Russelsheimer
Volksbank schreitet voran. Die finale Ent-
scheidung Uber eine Verschmelzung sol-
len die Vertreterversammlungen beider
Banken schon bald treffen. Dafur sei je-
weils eine 75-Prozent-Mehrheit erforder-
lich. Entsprechende Details stehen aber
schon fest: Die Marke Russelsheimer
Volksbank soll erhalten bleiben sowie das
Netz von aktuell sieben Filialen vorerst
weiterbestehen. Alle rund 100 Mitarbei-
ter der Russelsheimer Volksbank werden
im Falle einer Fusion Ubernommen. Fir
funf Jahre seien betriebsbedingte Kundi-
gungen ausgeschlossen, heil3t es.

Die Deutsche Bank muss nicht fur Steuer-
schulden aus Cum-Ex-Aktiengeschaften
der Hamburger Privatbank M.M. Warburg
mithaften. Das Frankfurter Oberlandes-
gericht (OLG) wies die Berufung von War-
burg vollumfanglich zurtick. Die Privat-
bank hatte von Deutschlands gréBtem
Geldhaus als Depotbank Schadenersatz
fur Steuerschulden in Millionenhéhe ge-
fordert. Letztlich ging es nach OLG-Anga-
ben noch um etwa 140 Millionen Euro
Steuerschulden aus Geschaften in den
Jahren 2007 bis 2011. In erster Instanz
hatte Warburg vor dem Landgericht
Frankfurt verloren.

Die Deutsche Bank hat erstmals Angaben
zu den CO,-Emissionen ihres Kreditbuchs
veroffentlicht. Auf der Grundlage der
Standards der Brancheninitiative PCAF
(Partnership for Carbon Accounting Fi-

nancials) beliefen sich nach eigener Aus-
sage die Scope-1- und Scope-2-Emissionen
aus Krediten an Unternehmen zum Jah-
resende 2021 weltweit auf 30,8 Millionen
Tonnen CO,-Aquivalente pro Jahr. Die fi-
nanzierten Treibhausgas-Emissionen hat-
ten sich auf wenige Branchen und Unter-
nehmen konzentriert. Rund 68 Prozent
der gesamten finanzierten Emissionen
seien auf die Sektoren Ol und Gas, auf
Versorgungsunternehmen einschlieBlich
Energieerzeugung sowie auf Stahl, Metall
und Bergbau entfallen. Die Kredite an
Unternehmen dieser Branchen beliefen
sich nach Angaben des Instituts Ende 2021
auf 17 Milliarden Euro, was 16 Prozent
der Darlehen der Deutschen Bank an In-
dustrieunternehmen und rund 3,5 Pro-
zent des gesamten Kreditbuchs entspre-
che.

Der Schweizer Vermdgensverwalter Julius
Bar hat ein Aktienrtuckkaufprogramm ge-
startet. Bis zu 400 Millionen Franken sol-
len dadurch an die Aktionare zurtckflie-
Ben. Der Erwerb begann am 2. Marz
dieses Jahres und soll bis voraussichtlich
Ende Februar 2023 andauern. Die zuruck-
gekauften Titel sollen im Anschluss ver-
nichtet werden.

Im Rahmen einer Uberprifung ihrer stra-
tegischen Beteiligungen hat Julius Bar
zudem beschlossen, 50,1 Prozent ihrer
Beteiligung an der in Mexiko ansassigen
NSC Asesores an Stratos Wealth Partners,
einem in den USA registrierten Anlage-
berater, zu verkaufen. Julius Bar behalt
weiterhin einen Anteil von 19,9 Prozent
an dem Unternehmen, um weiter im me-
xikanischen Wealth-Management-Markt
vertreten zu bleiben. Die Transaktion
folgt einer Uberprifung der strategi-
schen Beteiligungen der Gruppe und der
Schlussfolgerung, dass sich NSC Asesores
unter einer anderen EigentUmerstruktur
am besten entwickeln und wachsen
kann. Die derzeitigen geschaftsfuhren-
den Gesellschafter von NSC Asesores wer-
den weiterhin 30 Prozent halten und
Stratos Wealth Partners wird der neue
Mehrheitseigentiimer des Unternehmens
sein.
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