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Wurden die Unternehmenskredite tranchiert?

Ja, es gibt diverse Tranchen _ 17%

Ja, in eine First-out-/Second-out-Struktur; . 49,
Kreditfonds hélt Second-Tranche o

Ja, es gibt eine Senior-Tranche und eine
Junior-Tranche . 4%

Nein, es existiert nur eine Unitranche _ 42%
Nein, es existiert nur eine Senior-Tranche _ 33%

Weitere wesentliche Kreditvertragsbestandteile sind die vorzeitige Kiindigung und die Rechtsprechung. Nur wenige
Kreditfonds (4 %) bestehen auf die Einhaltung der Kreditlaufzeit und lehnen generell eine vorzeitige Kiindigung bzw.
Ruckzahlung des Kredites ab. Die Uberwiegende, grof3e Mehrheit von rund 92 % akzeptiert hingegen eine Kiindi-
gung durch den Kreditnehmer gegen eine Vorfilligkeitsentschadigung. Somit verhalt sich die Mehrheit der Kredit-
fonds bei einer vorzeitigen Kiindigung im Wesentlichen wie eine kreditgebende Bank. Nur 4 % aller Fonds wiirden
auch ohne Kosten eine vorzeitige Kiindigung jederzeit zulassen.

Bei der Rechtsprechung unterwerfen sich 42 % aller in Deutschland aktiven Kreditfonds der deutschen Gerichtsbar-
keit. 33 % haben die englische Rechtsprechung als Vertragsgrundlage und fiir 4 % gilt franzdsisches Recht. Rund 21 %
aller Kreditfonds kann sich aber flexibel der jeweiligen Rechtsprechung des Sitzlandes des Unternehmens anpassen.
Dies stimmt mit dem Ergebnis im Kapitel 5 (iberein, dass die Mehrzahl der Kredite individuell mit dem Kreditnehmer
vereinbart wird, und so auch die Rechtsordnung individuell vereinbart werden kann.

6.3  Teil lll - Fragen zum Kreditnehmer

Die meisten Unternehmen (38 %), die von Kreditfonds finanziert werden, liegen in einer EBITDA-Bandbreite zwischen
15 Mio. und 25 Mio. Euro. Rund 21 % liegen zwischen 5 Mio. und 15 Mio. Euro, sodass beide Bereiche zusammen
fur rund 59 % aller Kreditnehmer stehen. Auch die EBITDA-Bandbreite von 50 Mio. bis 75 Mio. Euro sticht mit rund
13 % Anteil heraus. Hingegen wird es bei den gréBeren Unternehmen die tber 75 Mio. Euro EBITDA erwirtschaften
diinner; nur rund 4 % aller Kreditnehmer, die Kreditfonds finanzieren, liegen Gber dieser Schwelle. Dafiir sind Kredit-
fonds bei den EBITDA- Grof3en bis 5 Mio. Euro noch wesentliche aktiver. Rund 16 % der Kreditnehmer lagen laut der
befragten Kreditfonds in dieser Bandbreite, wobei sich die Unternehmen gleichmaBig auf die Bereiche bis 2,5 Mio.
Euro und zwischen 2,5 Mio. und 5,0 Mio. Euro verteilen. Rund 80 % aller Kreditnehmer, die Kreditfonds finanzieren,
liegen innerhalb einer EBITDA-Bandbreite von 5 Mio. bis 75 Mio. Euro und damit im Bereich des klassischen deutschen
Mittelstands.




