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Weiter fallender Marktzinssatz noch darstellbar?

Ja, bei hdherer
Diversifikation ist
auch ein niedriger
Zinssatz noch
machbar 14%

Nein, die Risiko-Rendite-
Relation ist jetzt schon

auf dem untersten
Niveau 45%

Ja, bei besseren Bonitéaten sind
noch Zinsschritte nach unten
moglich 41%

Bei den Zukunftsaussichten fiir die Kreditfonds ergibt sich in Bezug auf die Moglichkeit weiter fallender Marktzinssat-
ze ein geteiltes Bild. Rund 45 % der Teilnehmer sind der Ansicht, dass bei weiter fallenden Zinssatzen am Kreditmarkt
die Kreditfonds hierdurch ihre Konkurrenzfahigkeit verlieren werden, da das bisherige Risiko-Rendite-Verhaltnis jetzt
schon auf dem niedrigsten Niveau angekommen ist. 14 % sehen sich in der Lage, durch eine héhere Diversifikation
innerhalb des Kreditfonds das Risiko weiter senken zu kdnnen, um so auch einen weiter fallenden Marktzins noch
auffangen zu konnen. Fiir 41 % der Kreditfonds sind hingegen die Bonitdten entscheidend, denn bei weiter fallenden
Marktzinsen kdnnen Kreditfonds nur noch bei besseren Bonitdten der Kreditnehmer im Markt verbleiben.

Somit sehen mehr als die Halfte (55 %) der Kreditfonds-Manager die Moglichkeit auch bei weiter sinkendem Markt-
zinsniveau am Markt aktiv zu bleiben.

Wesentlich eindeutiger ist hingegen die Antwort auf den Einfluss weiter steigender EZB-Zinssdtze und damit
letztendlich auch weiter steigender Zinssatze am Kreditmarkt.”

Nahezu drei viertel aller Teilnehmer (72 %) kdnnten sich weiter steigenden Zinssatzen anpassen, da in ihren Vertra-
gen ein variabler Zinssatz vereinbart wurde. Daher sind fiir 20 % der Kreditfonds-Manager die EZB-Zinssatze und die
Entscheidungen der EZB hierzu auch ohne Einfluss auf ihr Geschdftsmodell. 8 % sind hingegen kritischer, da
ansteigende EZB-Zinssatze zwar nicht unbedingt einen Einfluss auf die Marge des Kreditfonds haben, aber andere
konkurrierende Anlageformen, wie z. B. die Anleihe, attraktiver machen. Investoren konnten so ihre Gelder aus den
Kreditfonds heraus und wieder vermehrt in Staats- oder Unternehmensanleihen investieren. Das wiirde dann auch
letztendlich einen Einfluss auf das zukinftige Geschaft der Kreditfonds haben.

o EZB-Zinssatze haben einen indirekten Einfluss auf die Interbankenmarktzinssatze EURIBOR und LIBOR, denn Banken haben neben der Ver-
schuldung bei anderen Banken auch immer die Mdglichkeit sich bei der jeweiligen Zentralbank zu finanzieren.




