Eine Research-Publikation der DZ BANK AG  27.5.2022 4/10

Aktuell verzégern Materialknappheit, hohe Baupreise und Fachkraftemangel die

Wohnungsfertigstellungen spurbar. Trotzdem ist fiir 2022 und 2023 mit einem weite-

ren Anstieg der Kreditaufnahme zu rechnen, der allerdings nicht mehr die extrem

hohe Zuwachsrate des letzten Jahres von 19,4% erreichen diirfte. Ahnliches gilt fiir

die Nettoinvestitionen, die bei den privaten Haushalten vor allem aus dem Erwerb

von Wohneigentum bestehen.

GELDVERMOGENSBILDUNG PRIVATER HAUSHALTE' IN DEUTSCHLAND

2019 2020 2021v 2022p 2023p 2020 2021v 2022p 2023p

Mittelaufkommen? in Mrd. Euro Veranderung in % gg. Vorjahr
Ersparnis 218,7 3271 3111 214 215

+ Empfangene Vermdgensiibertragungen 11,8 9,3 13,3 14 14

= Eigene Anlagemittel 230,5 336,4 324,3 228 228

+ (Netto-)Kreditaufnahme 83,5 84,2 100,5 110 115

= Gesamtes Mittelaufkommen 314,0 420,6 424.8 338 343
Mittelverwendung?

— Nettoinvestitionen® 34,9 29,0 46,4 54 59

= Geldvermégensbildung 279,1 391,6 378,4 284 285 40,3 3,4 -24,9 0,4
nachrichtlich: Sparquote in %* 10,8 16,1 15,0 9,9 9,5

"einschlieRlich Organisationen ohne Erwerbszweck  2in jeweiligen Preisen 3

einschlieflich Nettozugang an nichtproduzierten Vermogensgltern 4Ersparnis

in % des verfligbaren Einkommens  Stand: 20.05.2022  Quellen: Bundesbank, Statistisches Bundesamt, v=vorlaufig p=Prognose DZ BANK

Unter Berticksichtigung von Kreditaufnahme und Investitionen verbleiben im laufen-
den Jahr voraussichtlich gut 280 Mrd. Euro fir die Geldvermdgensbildung und 2023
nur wenig mehr. Der Rickgang um rund ein Viertel im Vergleich zum letzten Jahr

bedeutet eine ,Normalisierung“ der Geldvermdgensbildung auf Vor-Corona-Niveau.

Verdndertes Umfeld fiir die Geldanlage

Allerdings hat sich das Umfeld fir die Geldanlage mit Auslaufen der Corona-
Beschrankungen und Kriegsausbruch in der Ukraine radikal verandert. Das betrifft
die lang ersehnte Zinswende. So hat die durchschnittliche Umlaufrendite inlandi-
scher Rentenpapiere inzwischen nicht nur die Negativzone verlassen, sondern ist in
kirzester Zeit auf zuletzt 1,3% gestiegen. Auch bei Bankeinlagen ist ein Trend stei-
gender Zinsen allmahlich erkennbar. Auch wenn das Zinsniveau im historischen
Vergleich noch niedrig ist, verspricht die Zinswende doch nachhaltig zu sein.

ZINSWENDE: KRAFTIGER RENDITEANSTIEG SEIT JAHRESBEGINN
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*tagesdurchschnittliche Umlaufsrendite inlandischer Inhaberschuldverschreibungen, 01.01.13 bis 20.05.22
Quelle: Bundesbank

Der Riickgang der Geldvermégens-
bildung um rund ein Viertel bedeutet
eine ,,Normalisierung” auf Vor-
Corona-Niveau

Auch wenn das Zinsniveau im histo-
rischen Vergleich noch niedrig ist,
verspricht die Zinswende doch
nachhaltig zu sein
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